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1. ALTALANOS INFORMACIOK

1.1 Az Alap révid bemutatasa

Az ACCESS Ingatlan Nyiltvégii Befektetési Alap

neve:

Access Ingatlan Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kdd:

HU0000703186

tipusa, fajtdja:

Nyilvanos, nyiltvégii, ingatlanalap

nyilvantartasba vétele:

Az Alap a PSZAF III/120.017-1/2004. szamu, 2004. aprilis 07. napjan kelt
hatarozata alapjan zartkori, nyiltvégii, hatarozatlan futamidejii,
ingatlanforgalmazo befektetési alapként keriilt nyilvantartasba vételre.

els6 forgalmazasi napja:

2004. aprilis 09.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig terjed

befektetGinek kore:

devizabelfoldi és devizakiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap célja:

Az Alapkezel6 a Tpt. és a jelen alapkezelési szabalyzatban foglalt korlatozasok és
befektetési elvek figyelembevételével és betartasaval a tole elvarhaté maximalis
gondossaggal alakitja ki az Alap portfoliojat.

Az Alapkezel6 elsédleges célja, hogy a befektetok kozép- és hosszitavon az
inflaciét és a banki kamatokat meghaladé hozamot érjenek el, a kockazatok
(lehetoségekhez mérten) minimalis szinten tartasa mellett.

A portfolio kialakitasa és a befektetési dontések meghozatala soran az Alapkezel6 a
kockazat megosztas és a lehetséges legmagasabb hozam kritériumait tartja szem
elott.

Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkozeit ingatlanok megvasarlasara forditja, az
ingatlanokba nem fektetett tokét pedig a Tpt. rendelkezéseinek megfelelden fekteti
be. Az ingatlanokat megvasarlasukat kovetoen a befektetési elveknek megfelel6en
hasznositja.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

249 887 312.- Ft (2010. 08. 05.-én)

multbeli hozama:

2004. 04.09. 2005.01.06. 13,97%
2005.01.06. 2006.01.06. 10,33%
2006.01.06. 2007.01.06. 7,87%
2008.01.01. 2009.01.01. 5,05%
2009.01.01. 2010.01.01. -29,72%

"Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni
teljesitményre, hozamra."

1.2 Az Alap tipusa és fajtaja

Az Alap a PSZAF 111/120.017-1/2004. szamu, 2004. aprilis 07. napjan kelt hatarozata alapjan zartkor(i, nyiltvégl, hatarozatlan
futamidej(i, ingatlanforgalmazo befektetési alapként kerilt nyilvantartasba vételre.

Az Alapkezel tulajdonosa az Alap befektetSi kdrének bévitése érdekében az Alap nyilvanossa alakuldsarél 2004. november 02.-an,
9/2004. szdmU hatérozatdban dontott.

A kezelési szabalyzat modositasat illetve az Alap nyilvanossa alakulasat az Alap befektetési jegyeinek tulajdonosai egyhangtan
jovahagytak.

A PSZEF 111/120.017-2/2004. szamu 2004. december 02. napjan kelt hatdrozatdval engedélyezte az Alap atalakuldsat. Az atalakulds
tényének kozzétételétdl szamitott 31. napon valt az Alap nyilvanossd. Az Alap 2005. januar 6.-atdl nyilvanos, nyiltvégd,
ingatlanforgalmazd befektetési alapként miikodik tovabb.

Az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott lajstrom szama: 1211-08

2. Az ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 a Tpt. és a jelen alapkezelési szabalyzatban foglalt korlatozésok és befektetési elvek figyelembevételével és betartasaval a
téle elvarhatd maximalis gondossaggal alakitja ki az Alap portfoli6jat.



Az Alapkezel6 elsGdleges célja, hogy a befektet6k kdzép- és hosszltavon az inflaciét és a banki kamatokat meghaladd hozamot érjenek
el, a kockdzatok (lehetdségekhez mérten) minimdlis szinten tartadsa mellett.

A portfolid kialakitasa és a befektetési dontések meghozatala soran az Alapkezeld a kockazat megosztas és a lehetséges legmagasabb
hozam kritériumait tartja szem elGtt.

Az Alapkezel§ az Alap pénzeszkozeit ingatlanok megvésérlasara forditja, az ingatlanokba nem fektetett tékét pedig a Tpt.
rendelkezéseinek megfelelGen fekteti be. Az ingatlanokat megvasarlasukat kovetden a befektetési elveknek megfeleléen hasznositja.

2.1 A JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

A befektet6k szamara javasolt befektetési idétav legalabb 5 év.

2.2 Az Alap stratégiaja, célja

Az Alap befektetéseinek teriilete elsGsorban Magyarorszdg és az Eurdpai Unidhoz csatlakozd orszdgok régidja. A régié négy
gazdasdgilag legfejlettebb orszdgaban Magyarorszdg, Lengyelorszdg, Csehorszag és Szlovdkia — az izleti célu ingatlanok piacan az
elmult évtizedben hasonlé fejlodés figyelhetd meg. Véleménylink szerint a tovabbiakban csatlakozd orszagok ingatlanpiaci tendenciai
tukrozni fogjak az el6bb emlitett orszagokban végbement folyamatokat, melyeknek felt(inG fejlodési sebessége mar most
prognosztizalhato, igy alapvetd céljaink kozott szerepel az ezen orszagokban torténd ingatlan beruhazas is.

Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkozeibdl ingatlanokat vasarol, az ingatlanokra nem forditott vagyonat pedig likvid eszk6zokben tartja. Az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap likviditasanak, a visszavaltasok zavartalansaganak biztositasahoz sziikséges likvid hanyad folotti
tékét teljes mértékben ingatlanokba fektesse. Az Alap kiegyensulyozott hozamanak biztositasa érdekében az Alapkezel6 a
devizaarfolyamhoz kotétt ingatlaniigyletekbdl befolyd bevételek (bérleti dijak, lizing dijak, stb.) arfolyamkockédzaténak fedezése céljabdl
hatarid6s tgyleteket kothet.

Az ingatlan megvasarlasa és értékesitése kozotti idoszakban azokat a befektetési elveknek megfeleléen hasznositja. Az ingatlanportfolid
Osszedllitdsa sordn az Alapkezeld mind az ingatlanok jellege, mind a hasznositds, hozamtermel6 képesség szempontjabdl igyekszik
diverzifikaciét megvalésitani.

3. A PORTFOLIO LEHETSEGES ELEMEI, AZOK TERVEZETT ARANYAI:

Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét a Torvény elbirdsainak betartasaval kizérélag az aldbbi eszkdzokben tarthatja:

Eszk6z megnevezése Tervezett arany
e ingatlan, Az optimalis hozam elérése érdekében minél nagyobb
aranyban 85 %

e latra sz0l6 és lekotott bankbetét (forintban illetve

devizéban), 0% -5%
e az MNB, ECB Aaltal kibocsdtott hitel-viszonyt

megtestesit6 értékpapirok, 0% -5%
e lejaratat tekintve egy évnél nem hosszabb futamidej(,

OECD tagdllam 4altal kibocsétott allampapir (diszkont 0% -10 %

kincstar-jegyek, kamatozd kincstarjegyek, valtozo,
illetve fix kamatozasu allamkotvények),

e  devizadrfolyamhoz k&tétt ingatlantigyletekbdl befoly6 : Az arfolyamkockazatnak kitett bevételek 100 %-a
bevételek arfolyamkockazatanak fedezése céljabdl
kotott hataridds tgyletek.

4. AZ INGATLAN PORTFOLIO ELEMEINEK TERVEZETT ARANYAI

A jovedelem termeld képesség szerinti csoportositasban:
e  bérbeadassal hasznositott ingatlanok: minimum az Alap netté eszkdzértékének 0%-a, legfeljebb az Alap nettd eszkozértékének
100%-a erejéig

e értékndvekedési céllal vasarolt ingatlanok: minimum az Alap nettd eszkozértékének 0%-a, legfeljebb az Alap nettd
eszkozértékének 100%-a erejéig

Ingatlan tipus szerinti csoportositasban:
e irodaingatlanok: minimum az Alap nett6 eszk6zértékének 0%-a, legfeljebb az Alap nett6 eszkozértékének 85%-a erejéig

®  lakdscéll ingatlanok: minimum az Alap nett6 eszkézértékének 0%-a, legfeljebb az Alap nettd eszkozértékének 85%-a erejéig

5. Az ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve: Access Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
cégjegyzékszama: 01-10-044378

Az AlapkezelG székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Tevékenységi kore: 66.12 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység,



5.1 Az Alapkezel6 feladatai

e Az Alap kialakitasa és kezelése a befektetok érdekében, a jogszabalyoknak és a jelen Szabalyzatnak megfelelGen.

e Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasa és gyakorlati megvaldsitasa.

e Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenGrzése és a befektetések sziikség szerinti médositasa.

e Minden olyan szerz6dés megkétése, amelyet az Alapkezel6 az Alap tevékenysége kapcsan céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.

* A befektetSk informacidval valo ellatasa.

e Ertékpapir forgalmazok tgyleti megbizasa.

e Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

e A Letétkezel6vel, a Forgalmazéval, az IngatlanértékelGvel és a Konyvvizsgaldval a folyamatos egyiittmiikddés biztositasa.

e Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazd Utjan a pénztari drakban visszavaltasa, illetve (j befektetési jegyek forgalomba
hozatala.

e Atorvény ltal eldirt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak térténd elkiildése.

e Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése és nyilvanossagra hozatala.

e Az Alap adminisztréaciéjanak ellatasa.

e Az Alap megszlinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddk ellatasa.

e Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszer(ien felmertild, szamlaval igazolt dijak és koltségek megfizetése az Alap nevében és

terhére.
e Az Alapot jogszer(ien megillet6 kovetelések érvényesitése.

5.2 Az Alapkezel6 felelossége

Az Alapkezel6 a t6le elvarhatd gondosséaggal kételes feladatait ellatni. Az Alapkezel6 a tevékenységének elldtasa soran kézremiikddoket
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld
sulyos gondatlansaga, vagy torvénysértése miatt kovetkezett be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas,
intézkedés, eljéras, igény, koltség, kovetelés kiadds és kar (jelen pont alkalmazasaval: veszteségek), amelyeket az AlapkezelGvel
szemben tamasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely nala felmeril. Az Alapkezel6 nem harithatja at az Alapra az elGbbi
veszteségeket, ha azok az Alapkezeld sUlyos gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kdvetkeztek be.

6. FORGALMAZO, FORGALMAZASI HELYEK

Vezet6 forgalmazd neve: Buda-Cash Brokerhaz Zrt.

székhelye: 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Buda-Cash Brokerhaz zZrt.

Budapesti Kézponti Fiok 1118 Budapest, Ménesi Ut 22. 235-15-00
Bajai Fiok 6500 Baja, Vérdsmarty u. 5. I/2. 79/524-010
Békéscsabai Fidk 5600 Békéscsaba, Mednyaszky u. 2-4. 66/520-260
Dunaujvarosi Fiok 2400 Dunaujvaros, Devecseri G. u. 4. 25/510-070
Debreceni Fiok 4025 Debrecen, Piac u.31. I/2. 52/500-700
Gy6ri Fiok 9022 Gyo6r, Baross Gabor u. 31. 96/515-300
Kecskeméti Fiok 6000 Kecskemét, Csanyi u. 1-3. 76/500-800
Miskolci Fidk 3525 Miskolc, Széchenyi u. 3-9. 46/502-260
Pécsi Fiok 7621 Pécs, Barbakan tér 5. 72/512-950
Szombathelyi Fidk 9700 Szombathely, Hollan Erné u. 13. 94/500-800
Szegedi Fidk 6720 Szeged, Feketesas u. 28. 62/551-670
Zalaegerszegi Fiok 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u.5. 92/550-090
Equilor I}efektetési Rt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C. III. em. 430-39-80
CODEX Ertéktar Zrt. 1016 Budapest, Derék u. 2. 320-03-30
Ugynok

A befektetési jegyek forgalmazasa ligynokokon keresztill is lehetséges a forgalmazd Uzletszabalyzatdban meghatarozott médon és
idében.

7. A LETETKEZELO

7.1 Az ACCESS Ingatlan Nyiltvégii Befektetési Alap letétkezeloje



A Letétkezeld neve: ERSTE BANK HUNGARY NYRT.
A Letétkezeld székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.
Alapitds idopontja: 1986. december 17. (Mez6bank)

Tevékenységi kor (TEAOR):  65.12  Egyéb monetaris tevékenység
65.21  Pénzlgyi lizing
65.22  Egyéb hitelnyljtas
65.23  Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
67.12  Ertékpapir tigynoki tevékenység
67.13  Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 979/1997/F
67.20  Biztositast kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 1-1235/2001

Mikodés idbtartama: hatarozatlan idejli

Alaptéke: 53.409.541.971.-Ft

Uzleti évek: A tarsasdg lzleti évei megegyeznek a naptari évekkel
Alkalmazotti létszam.: 3013 f6

Cégbejegyzés szama, helye, ideje:
Cg. 01-10-041054 szam alatt, a FGvarosi Birdsagnal, mint Cégbirdsagnal 1988. aprilis 12 —én.

LETETKEZELO FELADATA

e  Meghatdrozza a Befektetési Alap Gsszesitett és az egy jegyre jutd nett6 eszkdzértékét;

e  Gondoskodik a Befektetési Alap Gsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkGzértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetdk részére
torténo kozlésérdl;

e  Ellen6rzi, hogy a Befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabdlyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

e  Biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazésabdl szarmazd valamennyi

ellenszolgaltatas a szokasos hatéridon bellil az Alaphoz keriiljon;

Ertékpapir, értékpapir-letéti és folydszamlat vezet az Alapnak;

Gondoskodik az Alap birtokaban lévé értékpapirok letéti Orzésérdl;

Ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Torvény a szamara elGir;

Elldtja az Alap esetleges felszamolédsaval kapcsolatos technikai teenddket.

8. Az ALAP KONYVVIZSGALOJA

neve: Gyimesi és Tarsa Konyvvizsgdld és Tandcsadd Kft. Kétcseiné Gyimesi Katalin
kamarai igazolvany szama: MKVK-003948
székhelye: 1037. Budapest, Maramaros Ut 64/b.

9. Az INGATLANERTEKELO

Az alapkezel6 az ingatlanalap tulajdonaban Iévé ingatlanok értékének rendszeres megéllapitdsaval sajat szervezetétdl fliggetlen, az alap
befektetéseiben nem érdekelt ingatlanértékeld személyt, illetve szervezetet kbteles megbizni. A megbizas érvényességéhez a letétkezeld
Ptk. 215. § (1) bekezdése szerinti beleegyezése, tovabba a Felligyelet jovahagyasa sziikséges. Amennyiben a Fellgyeletnek az
ingatlanértékeld altal kiadott értékbecslés elfogulatlansédgéval, szakmai megalapozottsagéval kapcsolatban alapos kételye mertll fel, ugy
kotelezheti az alapkezel6t, hogy més ingatlanértékel6t bizzon meg. Az alapkezeld altal az ingatlanok értékének megallapitésaval
megbizott ingatlan értékbecsl6 meghatarozza:

e  azingatlan megvasarlasakor az ingatlanalap altal kifizethetd legmagasabb Gsszeget,

e azingatlan eladasakor az ingatlanalap éltal elfogadhat6 legalacsonyabb dsszeget,

e  azingatlanalap tulajdonaban Iévé ingatlanok forgalmi értékét, valamint

e az épités alatt all6 ingatlanok értékét, egylttal ellendrzi a kivitelezési terv teljeslilését.

Az alap portfolidjaban lév6 ingatlanok forgalmi értékét legalabb haromhavonta, az épités alatt allo ingatlanok értékét legalabb havonta
kell megallapitani.

Az ingatlanértékel6 tarsasag neve: EWZ CONSULTING Ingatlanforgalmazoé, Epitdipari, Szolgaltaté és Kereskedelmi
Korlatolt Felelosségli Tarsasag

Székhelye: 1034 Budpest, Selmeci utca 19. FSZ. 1.
Cégjegyzékszam: 01-09-688985

Bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag
M(ikddésének id6tartama: a tarsasag hatdrozatlan id6re alakult
Alapitasanak datuma: 2000. junius 26.

Bejegyzésének datuma: 2000. julius 10.



Alaptokéje: 17.530.000 - Ft

Tevékenységi kore: Ingatlan értékbecslés-, tandcsadés, mlszaki szakértés
Uzleti éve: Megegyezik a naptari évvel

Tulajdonosai: Foreth Beatrix, Szegner Balazs, Szegner Barnabas
Alkalmazotti létszama: 1

AZ INGATLANERTEKELEST VEGZ® TERMESZETES SZEMELYEK NEVE: FORETH BEATRIX, SZEGNER BARNABAS,

10. KOCKAZATI TENYEZOK

Az ingatlanbefektetési alap sajatos tulajdonsagokkal rendelkezik, hosszi tavl befektetés, az alapban |év6 eszkozok értékesitése
Iényegesen tobb id6t vehet igénybe, ebbdl kifolydlag a visszavaltasi megbizasok felvétele és kifizetése kdz6tt hosszabb id6 is eltelhet.

Az ingatlanbefektetések altaldnossagban alacsonyabb kockazattal birnak, mint a részvénybefektetések, azonban ezek a befektetések is
hordoznak kockazatokat. Ezen kockazatok elsGsorban a befektetések megtériilésére, hozamara vannak hatassal.

Az Alapkezel6 célja tehat az, hogy az ingatlanalap értékét befolyasold kockazati tényezdk hatasait a leghatékonyabban csokkentse.
Ennek érdekében tobb, kiilonbdzd tipusd bérl6-struktiraval rendelkez6 ingatlant kivan az Alapba bevonni, valamint felhasznal minden
rendelkezésére all6 jogi és pénziigyi eszkozt a felmeriilé kockazatok csokkentésére. Az Alapkezeld tevékenységének eredményeképpen
a kockazatok csokkenthetdk, azonban az egyes ingatlanok kockazata mindig hatassal lesz a teljes portfoli kockazatossagara.

10.1 Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

Ugyan az ingatlanbefektetés biztonsagosnak tekinthetd befektetési forma, a tapasztalatok szerint az ingatlanok arat mind a gazdasagi,
mind a politikai viszonyok valtozdsa befolydsolhatja. Emiatt a befektetések értéke akdr rovid, akar hossz(i tavon ingadozhat. A
nemzetkozi tapasztalatok azt mutatjak, hogy mind fellendiilés, mind visszaesés megfigyelhetd volt az ingatlanok piacan. Magyarorszag
ingatlanbefektetési piacan jelentGs visszaesés eddig nem volt tapasztalhatd. Nincsen azonban garancia arra, hogy a nemzetkozileg
megfigyelt tendencidk a hazai ingatlanbefektetési piacon a jovoben nem érvényesiilhetnek. Az Alapkezeld igyekszik elkerilni, hogy a
nemzetkozi tendencidk negativ hatdssal legyenek az éltala létrehozott Alapra.

Az ingatlanbefektetéseket kedvez6tlenl érinthetik tovabba a jogszabalyi véltozasok, valamint az ad6zasi, illeték, teleplilésszabalyozasi -,
stb. hatosagi intézkedések. A jogszabalyi valtozasok esetén az Alap befektetési politikajanak megvaltoztatasara kényszerilhet. Az Alap
altal kibocsatott befektetési jegyek tulajdonosaira negativan hathat tovabba a személyi jovedelemaddzas befektetések jovedelmére
vonatkozé rendelkezéseinek valtozasa.

A kiilfoldiek hazai ingatlanbefektetéseire hatassal lehet a magyar bel- és kiilpolitika irdnya, hatékonysaga. A politikai valtozasok — a
kulféldiek jelentds ingatlanpiaci részvétele miatt — kedvezétlentl érinthetik az ingatlanbefektetések értékét és hozamat.

A gazdasagi kockazatok esetében a gazdasagi névekedéssel, a banki hitelezési politikaval, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos
bizonytalansagok hatdsa tapasztalhaté. Az inflacié névekedése, a kamatpolitika kedvezétlen valtozasa szintén kedvezétlendil érintheti az
Alap értékét. Az dllam koltségvetési deficitje, kiilkereskedelmi mérlegének passzivuma, a GDP novekedési (itemének lassuldsa
ugyancsak negativ hatassal lehet az Alapra hozamara.

10.2 Ingatlanpiaci kockazat
Az ingatlanpiaci befektetéseknél az esetleges természeti katasztrofak szélséséges armozgast eredményezhetnek.

Az ingatlanok hasznositdsa soran fenndll annak a kockdzata, hogy a partner egyaltaldn nem vagy csak késedelmesen teljesiti
kotelezettségét, ily modon az Alap hozama is csokkenhet.

Tovabbi kockazatot jelent a magyarorszagi ingatlanpiac intézményrendszerének és az ingatlanforgalmazas technikainak fejletlensége,
amely altalanosan neheziti az ingatlanok adas-vételét.

Fejlesztés alatt all6 ingatlanok esetében a kivitelez6k késedelmes teljesitése esetén elallhat az ingatlanok dtadasanak elhlzédasa,
amely eredményezheti a kivitelezési koltségek emelkedését, tovabba a hasznositasbdl szadrmazé bevételek csokkenését, amely tényezdk
Ugyszintén negativan hatnak a hozamra. Ugyancsak a kivitelezéssel kapcsolatos kockazatot jelentik egyes hatdsagi intézkedések,
amelyek annak megvalositasat késleltetik, illetve dragitjdk — példaul vizsgalatok elvégeztetése, engedélyek beszerzése -, valamint
kornyezetvédelmi megfontolasbdl a kivitelezés soran alkalmazott anyagok, eljarasok valtoztatdsa, ha ezek hatdsaként emelkedik a
megvaldsitasi koltség.

Az ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos illetékek, helyi adok ill. mentességek kérének és mértékének valtozasai nem lathatdk el6re,
melyek szintén befolyasolhatjak az ingatlanok és igy az Alap értékét és hozamat.

10.3 Ertékelésbol eredé kockazat

Az Alapkezel§ a torvényi elGirdsok betartdsaval gy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd
legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepl6 befektetések aktudlis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes ingatlanok
nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszk6zok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutathatnak.

10.4 Az Alap befektetési eszkozeib6l fakado kockazatok

Az Alap likvid eszkozei kozott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek kockdzata abban rejlik, hogy a betétet
elfogadd bank fizetésképtelenné vélhat, amely esetben a betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami
garancia. Az allampapirok esetében elhanyagolhatd a vissza nem fizetés kockazata. Az allampapirok lejarat eltti eladasakor az Alap
kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga. Mivel az Alap éven beldli lejarati allampapirokat tart, ezek arfolyamkockazata viszonylag
alacsony, ugyanakkor szélsGséges koriilmények kozott torténd értékesitéskor nem zérhatd ki a részleges tékevesztés.



10.5 Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvetd tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon visszavalthatdk a forgalmazasi helyeken.
Ez megfelel6 likviditast igényel. El6fordulhat olyan szélsGséges eset is, hogy a nagyaranyu visszavaltasok miatt az Alap eszkozeinek
esetlegesen kedvezétlen idOpontbéli kényszerértékesitése valhat sziikségessé, illetve a befektetési jegyek nagyaranyu visszavaltasa
miatt az Alap portfolidjaba tartozé ingatlanokbdl is kénytelen esetlegesen kedvezGtlen ingatlanpiaci korilmények kozétt bizonyos
elemeket értékesiteni, ami veszteséget okozhat.

10.6 Befektetési jegyek forgalmazasa
Az alapkezel6 - a forgalmazd Utjan - a nyilvanos nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekre a pénztari orak alatt
azonnal kételes visszavaltasi megbizast elfogadni és ingatlanalap esetén legfeljebb kilencven forgalmazasi napon bellil teljesiteni.

10.7 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizardlag elhdrithatatlan kiils6 ok

miatt, a befekteték érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kilénodsen, ha az Alap sajat tokéje tobb mint tiz szazalékara vonatkozoan az
adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

e  aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazésat fel lehet filiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat

jévahagyod felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Fellgyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatasi kitelezettségének.

A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra felfiiggesztheti a befektetési alap
altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektetok érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy
kiléndsen, ha:

a) tiz egy mast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Gsszértéke eléri a befektetési alap
adott idészak elsé napjan érvényes — nettd eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egy mast kovetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszama tiz szazalékkal csokkent, vagy

) a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszk6zok aranya a visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alap sajat tOkéjének
tizenot szazaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)—c) pontban meghatarozott
valamelyik feltétel bekdvetkeztét koveto 6t forgalmazasi napon bellll kezdeményezheti.

A Felligyelet a befektet6k érdekében a Tpt. 251. § (5) bekezdésben meghatarozott hataridén belll barmikor, erre iranyuld kérelem
nélkil is donthet a visszavaltas felfiiggesztésének megszintetésérdl, meghatarozva a visszavaltas kezdGnapjat. Ha a felfliggesztés
megsziintetését az alapkezeld az Tpt. 251. § (5) (5) bekezdésben meghatarozott hataridén beltil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

A Felligyelet a Tpt. 251. § (2) és (3) be kezdés alapjan el6terjesztett kérelem elbiralasarol legkésobb két forgalmazasi napon belil dont.

Ha a Tpt. 251. § (2) be kezdés a)—c) pontjaban meg hatarozott fel fliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott felfiiggesztés
fennallasanak idGtartama eléri a szaznyolcvan napot, a Felligyelet hatarozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

10.8 Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap miikddése soran eléfordulhat olyan kedvezétlen szituacid, hogy a nagyaranyu visszavaltasok kovetkeztében az Alap tokéje oly
mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése, illetve hatarozott futamidejlivé alakitasa.

10.9 A vasarlas és visszavaltas modja

10.9.1 A Befektetési jegyek vasarlasa
Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van mdd, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezik.

A Befektetési jegyek vételardt a forgalmazd helyen a pénztari 6rdk alatt készpénzben, illetve atutaldssal torténd fizetés esetén a
Befektet§ Forgalmazéndl vezetett Ugyfélszamladjara torténd utaldssal kell teljesiteni. A késedelmes &tutaldsbdl eredd esetleges
veszteségekért a Forgalmazo és az Alapkezeld felelGsséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld vételar jovairasra kerliljon a Befektet6é Forgalmazonal vezetett
ligyfélszamlajan és a Befektetd érvényes megbizasi szerz6dést kdsson a Forgalmazéval.

A megbizasi szerz6désben meg kell hatdrozni a vasdrolandd Befektetési jegyek megnevezését, a Felek megnevezését, a tranzakcid
iranyat (vétel), a megbizas felvételének és teljesitésének napjat, valamint a Befektet6 meghatarozza azt az Gsszeget, amelyet
Befektetési jegyek vasarlasara kivan forditani.

A Forgalmazé a megbizést a teljesités napjan érvényes egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken teljesiti. Amennyiben a
Befektetd é&ltal a megbizési szerzédésben megjeldlt keretdsszegbdl egész szaml befektetési jegy maradékdsszeg nélkiil nem
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vasarolhatd, Ggy a megbizas annyi befektetési jegy vételére érvényes, amelynek ara (egész darabszam szorozva a teljesités napjén
érvényes nettd eszkozértékkel), a Befektetd dltal a megbizasi szerz6désben megjeldlt keretdsszeghez legkdzelebb esd, annal kisebb
Osszeg a kerekités szabalyai alapjan.

A megvasarolt Befektetési jegyek a teljesités napjan keriilnek jovairasra a Befektetd értékpapir szamlajan. A 16h utan felvételre kerilo
megbizasok esetén a Forgalmazd a masnapra érvényes arfolyamon a kévetkez6 munkanappal fogadja be a megbizast.

10.9.2 A befektetési jegyek visszavaltasa

Amennyiben a Befektetd értékesiteni kivanja Befektetési jegyei egy részét vagy egészét, gy a Forgalmazo helyen erre vonatkozo
megbizasi szerzédést kell kétnie.

A megbizasi szerz6désben meg kell hatdrozni a visszavaltandd Befektetési jegyek megnevezését, mennyiségét, a Felek megnevezését, a
tranzakcié irdnyat (eladas), a megbizas felvételének napjat és a visszavéltast terheld forgalmazasi jutalék mértékét. A Befektetd a
visszavaltandd Befektetési jegyek darabszama helyett meghatarozhatja a visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz Gsszegét is.
Amennyiben a Befektet6 darabszamot és visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget is meghataroz, ugy a Forgalmazo
kizérolag a megjelolt darabszam alapjan teljesiti a megbizast, a megbizasnak a visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz 6sszegére
vonatkoz6 részét nem irottnak tekinti.

Amennyiben a Befektetd0 a megbizasi szerzGdésben visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget hatarozza meg, Ugy a
megbizas annyi Befektetési jegy eladasara érvényes, amelynek visszavaltasi ara (darabszam szorozva az elszamolas értéknapjan
érvényes egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel, csokkentve a visszavaltast terhel6 forgalmazési jutalékkal) a kerekités
altaldnos szabalyai szerint a Befektetd altal a megbizasi szerzédésben megjeldlt pénzosszeghez a legkdzelebb esik.

Az értékpapir szamla a megbizas napjan megterhelésérre kerll, befektetési jegyek ellenértékének jovairasa a teljesités napjan
torténik a megbizas felvételének napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd netto eszkozértéken. (A teljesités napjanak
pontos meghatarozasa a fogalommagyarazatban)

A 16h utan felvételre keriil6 megbizasok esetén a Forgalmazo a kdvetkezd munkanappal fogadja be a megbizast

10.10 A megbizas felvétele és az elszamolas értéknapja kozti idok6z bemutatasa

A vételi megbizést a forgalmazd 16.00 el6tt felvételre keriil6 megbizésok esetén a megbizas felvételével megegyez6 forgalmazasi
napon teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jutd nettd eszkzértéken. A 16.00 utan felvételre keril6 vételi megbizasok esetén
a Forgalmazd a masnapra érvényes arfolyamon a kovetkezd forgalmazasi nappal fogadja be a megbizast és a kovetkezd
forgalmazasi nap lesz a teljesités napja is.

A befektetési jegyek visszavaltasara iranyuld (eladasi) megbizast, 6sszeghatartdl fuggetlentil, a hatalyos jogszabalyban meghatarozott -
a befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozo megbizas felvétele és a megbizas elszamolasanak értéknapja kozotti - idészakon belll az
utolsé forgalmazasi napon teljesiti (jelen tajékoztatd készitésének idépontjaban 90 nap).

Az Alapkezel6 a Feliigyelet engedélye nélkiil jogosult a visszavaltast az el6z6ekben meghatdrozott idészak utolsé forgalmazési napja és
a megbizas felvételét kovetdé 31. naptari nap kozott is teljesiteni, de kételes kdzzétenni és a befektetési jegyek forgalmazdjanal
hozzaférhetévé tenni az elszamolas értéknapja megvaltoztatasarol szold dontését, legkésébb 6t nappal a hatalybalépés el6tt. A
visszavaltasi megbizas 31 naptari napnal korabbi teljesitéséhez a Felligyelet engedélye sziikséges.

A forgalmazo a visszavaltasi megbizast a megbizas felvételének értéknapjan érvényes egy jegyre juto netto eszkizértcken teljesiti.

11. A FORGALMAZASHOZ KAPCSOLODO ES AZ ALAPOT TERHELO KOLTSEGEK :

Az Alapkezel6 a forgalmazashoz kapcsolodd és az alapot terhel6 koltségek valamely elemét, a Tpt. 236 § 5. a) pontjanak kivételével
egyoldalian, a Felugyelet jovahagyasaval mddosithatja.

11.1 A befektetési jegyek arfolyama és a forgalmazas jutalékai

Az Alap Befektetési jegyei a megbizas napjan érvényes (visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéken vasarolhatdk meg, illetve valthatdk vissza.

A Befektetési jegyek vasarlasa max.: 3% eladasi jutalékkal terhelt. Egy éven tuli Befektetési jegy visszavaltasakor nem terheli
visszavaltasi jutalék a Befektetoket. Egy éven beliili visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalék mértéke a visszavaltott Befektetési jegyek
aznapi Osszesitett arfolyam értékének 2 %-ka, mely levont dsszeg a Forgalmazot illeti meg. Az értékpapir szamla megnyitdsahoz,
vezetéséhez kapcsolodd dijakat a Forgalmazd Uzletszabélyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazd Uzletszabélyzatat a
befektetOk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg.

Az eladasi és visszavaltasi jutalék mértékét a Forgalmazd a Dij-és koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara
kedvez6bben is megallapithatja.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolddd dijakat a Forgalmazd Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szémitja fel. A Forgalmazé Uzletszabdlyzatit a befektetbk a forgalmazasi helyeken és a
Forgalmaz6 székhelyén kaphatjdk meg. Az eladasi és visszavaltdsi jutalék mértékét a Forgalmazo a Dij- és
koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvez6bben is megallapithatja.

Megjegyzés
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11.2 Az Alap altal fizetendd, a befektetot kozvetetten terhel6 dijak, koltségek:

Az Alapkezel6nek fizetendo dij (egy évre) max. 1,5 %
Az Alapkezelének fizetendd sikerdij N

A Letétkezeldnek fizetendd dij (egy évre) 0,15 %

A Forgalmazodnak fizetendé dij (egy évre) max. 1 %
Az Ingatlanértékel6nek fizetend6 dij N

Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak 0,025%

Minden, az Alap vagyonanak befektetésével, portfolidjanak dsszeallitasaval, | V
miikodésével és miikddtetésével kapcsolatos kdltség
Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilo koéltségek N

Konyvvizsgaléi dij 500.000 Ft.-+AFA/EV
Az Alap napi netté eszkodzértékének, valamint rendszeres és rendkiviili |

tajékoztatast tartalmazé egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos
koltségek

11.3 Az Alapkezeldnek fizetend6 dij

Az Alapkezel6 az Alapnak az alapkezel6i feladatok elldtasaért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utolsé kézzétett nettd
eszkozérték n * 1,5/365 %-a (napi 0,004109589 %). A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra kertl (n: az utolsd kdzzétett
eszkozérték megjelenése ota eltelt napok szama).

11.4 Az Alapkezel6nek fizetend6 sikerdij
Eladott ingatlan utan sikerdij illeti meg az alapkezel6t abban az esetben, ha az eladott ingatlan eladasi ara magasabb, mint az Alap
nettd eszkozértékében szerepl6 nyilvantartasi ar. Ebben az esetben a sikerdij mértéke a két érték kiilonbozetének 50 %-ka.

11.5 A Letétkezeldnek fizetendé dij

A Letétkezel6 szolgaltatdsaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke az utolsd kozzétett nettd eszkozérték n * 0,15/365 %-a (napi
0,00041096 %), mely a Letétkezeld altal kiallitott szamla ellenében az Alapkezel6 rendelkezésére kifizetésre kertil. A dij munkasziineti
napok utan is felszamitasra kertl (n: az utolsd kbzzétett eszkdzérték megjelenése ota eltelt napok szama).

11.6 A Forgalmazonak fizetend6 dij

A Forgalmazd szolgdltatdsaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke a Forgalmazéndl vezetett szamlakon 1évé Befektetési jegyek
értékének maximum az (utolsé egy jegyre jutd, kozzétett nettd eszkozérték * a szamldkon nyilvantartott befektetési jegyek
darabszamaval) n * 1/365 %-a (napi 0,002739726 %), mely a Forgalmazo altal kiallitott szamla ellenében az Alapkezel6
rendelkezésére kifizetésre kertil. A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra keril (n: az utolsd kdzzétett eszk6zérték megjelenése
6ta eltelt napok szama).

11.7 Az Ingatlanértékel6nek fizetendo dij

Az Ingatlanértékeld szolgaltatasaiért az alabbi dijat szamitja fel:
Teljes értékbecslés dija: max. 250.000 Ft/ingatlan
Lakas teljes értékbecslésének dija: 40.000 Ft/lakas
Rendes érték fellilvizsgalat dija: max. 20.000 Ft/ingatlan rendszeres negyedévenkénti feliilvizsgélat, amely a pénziigyi jelentések
elkészitéséhez sziikséges. (albetétenként)
Rendkivili érték fellilvizsgalat dija: 50.000 Ft/ ingatlan
Tanacsadas dija: 50.000 Ft/ingatlan/alkalom
+AFA 6sszeg minden fenti esetben

A tSrvényi elGirdsok értelmében az ingatlanértékeld felelGsségbiztositast tart fenn, melynek dija az alapot terheli (950.000.-Ft/Ev)

11.8 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozd hatalyos jogszabalyban meghatarozott mindenkori feliigyeleti
dijat koteles fizetni, melynek megfizetése negyedévente esedékes.

11.9 Minden, az Alap vagyonanak befektetésével, portfoliojanak osszeallitasaval, miikodésével és miikodtetésével
kapcsolatos koltség

Az Alapot terhelik az Alap Ugyletei kapcsan felmeriild, az ingatlan-, illetve értékpapir-forgalmazoknak, ligynokdknek fizetett koltségek,
dijak, jutalékok, valamint az ingatlanportfolié (izemeltetésével és hasznositdsaval kapcsolatos koltségek, illetve egyéb, az Alap
miikodésével kapcsolatos koltségek, igy példaul kilontsen az alabbiak:

ingatlanok megszerzésével és elidegenitésével kapcsolatos dijak, koltségek, jutalékok;
ingatlanok bérbeadasaval kapcsolatos dijak, koltségek, jutalékok;

értékpapirok adasvételével kapcsolatos dijak, koltségek, jutalékok;

az ingatlanok m{ikddtetésével kapcsolatos koltségek;

portfoliéban 1évé ingatlanok bérl6kre tovabb nem terhelhet6 lizemeltetési koltségei;
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ingatlanok allagmegdrzésének, felljitasanak koltségei;
ingatlanok értékndveld beruhdzasi koltségei;

épités alatt allo ingatlanok befejezésének beruhazasi koltségei;
konyvelési koltségek;

KELER Rt. felé fizetend6 dijak;

jogi tandcsadok, kozrem(ikodok dijai, koltségei;

biztositasi dijak;

illetékek;

helyi addk; .

vissza nem igényelhet6 AFA;

rekldm és marketing koltségek

minden egyéb, az Alap mikddésével kapcsolatos dijak, jutalékok, koltségek
egyéb koltségek

Szintén az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek utdn fizetendd hiteldijak és bankkoltségek, tovabbad az Alap esetleges
felszdmolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij.

11.10 Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilo koéltségek

Az Alapot terheli az Alap szamldinak vezetésével kapcsolatban felmerild koéltségek, melyek a Letétkezelé mindenkor hatalyos
dijjegyzéke alapjan keriilnek elszamolasra.

11.11 Konyvvizsgaldi dij

Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeriilé koltség, amely a 2010-es évre 500.000 Ft+ AFA.

11.12 Az Alap napi nett6 eszk6zértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazé egyéb
hirdetményeinek k6zzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nettd eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi kdzzé. Az ezzel kapcsolatban felmertilt
koltségek az Alapot terhelik.

12. ADOZzAs

Jelen informdciok a Tajékoztatd készitésének idépontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével keriiltek dsszedllitasra. Mivel ezek
a Tajékoztato elkészitését kovetden megvaltozhatnak, ezért a Befektetl feleldssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt a
vonatkozo, érvényben |évo elGirasokat megismerje.

12.1 Az Alap addzasa

Az Alap a Tajékoztatd elkészitésének idopontjaban érvényes jogszabdly szerint Magyarorszagon nem fizet adét a keletkezd nyeresége
utan. A kilfoldi befektetésein keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén eldfordulhat, hogy e
jovedelmeket a forras orszagban ado terheli. A kiilféldi befektetéseken keletkez6 jovedelmek adézasat az adott orszag jogszabalyai és —
ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fenndllo, a kettds addztatas elkeriilésérdl szol6 egyezmény hatdrozza meg.

12.2 A befektetok ad6zasa

A Tajékoztatd nem tér ki a befektetSk dontéseit érintd valamennyi adoelGirasra, illetGleg az addelGirasok esetleges tervezett, vagy
elfogadott modositasara. A kovetkezé tajékoztatas nem azonos a jogszabalyok pontos szévegével, a jogszabalyok tartalmanak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

12.2.1 Maganszemély befektetok adozasa

A torvényi valtozédsok eredményeként a személyi jovedelemaddrdl szold 1994. évi CXVIL. térvény 65. §-a alapjan 2006. szeptember 1.
utan a befektetési alapokban elhelyezett megtakaritdsok esetén a befektetési jegyek visszavaltaskor kifizetésre kerll6 arfolyamnyereség
(hozam) utan a befektet6t 20%-os kamatado terheli.

A kamatadot a befektetési jegyeket forgalmazo tarsasag koételes levonni a kifizetés idépontjaban. A levont addt a forgalmazd fizeti be az
addhatdsagnak. On mar az addval csokkentett dsszeget kapja meg megtakaritdsa utan, a kamataddt utdlag sem befizetnie, sem
bevallania nem kell.

12.2.2 Gazdalkodo szervezetek és mas jogi személyek adozasa

Devizabelfoldi gazdalkodd szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama adokételes bevételliket néveli. Ez
utadn a mindenkor érvényes rajuk vonatkoz6 adéjogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetnitik.

13. A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI
Az Alap Letétkezel6je T munkanapon a T-1 munkanapi Gsszetételli, az alap tulajdondban Iévé portfoliot értékeli, T-1 munkanapi

arfolyamadatok felhaszndlasaval, gy, hogy az idGaranyos kamatokkal minden eszkéz esetében T-1 munkanapig szamol. A T-1
munkanapig felmertilt tételes koltségek valamint az id6aranyos kéltségek T-1 munkanapig az Alapra terhelend6k. A T-1 munkanapi
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befektetési jegyforgalom figyelembevételével, a T munkanapon szamitott nettd eszkdzérték a kovetkez6 nap (T+1 munkanap)
arfolyamat adja és kozzétételkor T+1 munkanapi adatként jelenik meg.

A Letétkezel6 az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértéket hat tizedes pontossagig allapitja meg oly mddon, hogy a T napon
forgalomban 1éve Befektetési jegyek szamaval elosztja az Alap T napi nettd eszkozértékeét.

14. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKiVULI TAJEKOZTATASA

Az Alap napi gyakorisaggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kitelezettségeit, valamint egyéb
hivatalos kézleményeit a Kozzétételi helyeken (www.access.hu, www.budacash.hu) teszi kdzzé.

Az Alapkezel6 legaldbb félévenként, a targyfélév lezaradsa utdn negyvendt napon, targyév lezérasa esetén szdzhlsz napon beliil koteles
az altala kezelt Befektetési Alapokrol jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkildeni, az Alapkezelonél és a Forgalmazonal a Befektetdk
szamara hozzaférhetGvé tenni, tovabba a Kozzétételi helyeken kozzétenni a jelentés elkésziiltének tényét, megtekintésének helyét és
idejét. A jelentések megtekintését a kdzlemény megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap elteltével kell lehet6vé tenni.

Az Alapkezeld koteles havonta az altala kezelt nyiltvégli Befektetési Alapok tekintetében, a hdnap utolsd forgalmazasi napjara
vonatkozoan megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felligyeletnek megkiildeni és a megallapitas napjat
kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhet6vé tenni.

Az Alapkezel6 az éltala kezelt Alapok miikodésére vonatkozdan a Kozzétételi helyeken koteles kozzétenni és a Befektetési jegyek
forgalmazdjanal hozzaférhetové tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas, beolvadas hatalybalépése el6tt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés el6tt;

¢) a futamid6nek hatérozottd alakitasat, a hatérozott futamid6 csdkkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;

d) a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a befektetd fizetési kitelezettségének valtozasat legkés6bb a hatalybalépés el6tt
harminc nappal;

e) a Kezelési Szabdlyzat egyéb mddositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon bellil;

g) a Befektetési Alapkezelési tevékenység atadasat, legkéscbb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének
idejét, modjat, legkésbbb az esedékesség napjan;

i) a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon beliil.

j) az alapkezelGvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a Befektetési Alap megszlinésekor a megsziinési jelentést, annak a Fellgyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi szamitds esetén
hdrom értékelési napon belil bekovetkezett jelent6s (hlsz szézalékot meghaladd) mérték(i csokkenésének okat, legkésébb a
felmertilést kovetd két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon bellil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon; és

0) az ugynokok felsoroldsaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolds bdviilése esetén legkésdbb a valtozés napjat megel6z6
munkanapon, a felsorolas sz(ikiilése esetén a legkés6bb a valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a 247. § (4) bekezdése szerinti idGtartam
novekedésével jarnak, a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 30 nappal.

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyok azon véltozasait, amelyek a 247. § (3) és (4) bekezdése szerinti
idétartam novekedésével jarnak, legkésdbb a hatalybalépés el6tt harminc nappal;

q) a 247. § (5) bekezdése szerinti valasztas, illet6leg a valasztdas megvaltoztatasa esetén a forgalmazasi szabalyok valtozasait,
legkésObb a hatalybalépés el6tt harminc nappal.

15. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME, GARANCIAK, BIZTONSAGI ELEMEK

A befektetési alapokba t6rtén6 befektetések biztonsagat az Alapkezel6tdl fliggetlen Letétkezel6 alkalmazasa garantalja, amely szervezet
vezeti az Alap bankszamlajat, letétben tartja az Alap Gsszes értékpapirjat, elvégzi az értékpapir adasvételekkel kapcsolatos Gsszes
teenddket és az Alapkezel6 altal kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.

A felmer(l0 vitds kérdéseket a szerepldk, igy kiilondsen a befektetOk, az Alapkezel, a LetétkezelS és a Forgalmazo egyeztetéses eljéras
Utjan kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatkozd szerz6dések rendelkezéseinek
megfelelGen jarnak el.

16. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAPKEZELO ALTALI EGYOLDALU MODOSITASA

Az Alapkezel6 a befektetési politika valamely elemét egyoldalian, a Felligyelet jovahagyasaval legkorabban a kozzétételt kdvet6 30.
nappal médosithatja.

17. A TAJEKOZTATO ES KEZELESI SZABALYZAT VALTOZTATASA

Az alapkezel6 fenntartja a jogot a kezelési szabalyzat és tajékoztatd egyoldall mddositasara a vonatkozd jogszabalyokkal Gsszhangban,
az engedélyezési, kozzétételi és ligyfél-tajékoztatasi elGirasok betartasa mellett.
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