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1. Az ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alap az atlagosnal lényegesen magasabb kockazatot felvallalva, rovid- és kozéptavi poziciokat vesz fel a lehetd legszélesebb
spektrumu piacokon. Ez magaban foglalja a magyar és nemzetkdzi azonnali és hataridGs részvény-, kétvény, aru- és devizapiacokat. Az
Alap elsddleges célpiacét olyan — kiilfoldi kibocsatast — részvények, ETF-ek, CFD, ETC, devizapar és index kontraktusok, valamint opcidk
jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmi nemzetkozi t6zsdék elektronikus piacain kiemelked6 forgalommal, likviditdssal rendelkeznek,
azaz amelyekre nézve a hatékony tékepiac feltételei leginkabb teljesiilnek.

1.1 A MONEYSERVICESS FOREX & COMMODITY Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap stratégiaja

Az Alap a szokdsosnal magasabb kockédzatdnak oka, hogy a szérmaztatott alapok a jogszabdly altal megengedett, sajat t6kéjikre
vetitett maximum kétszeres tOkedttételt is felvehetnek, amely lehet6séggel az Alapkezel6 indokolt piaci helyzetekben — szigord
kockazatkezelési szabalyokat betartva — élni is kivan. Az Alap célja, hogy piaci szituaciotdl fliggetlenil jelentés hozamot biztositson,
megvaldsitsa az abszolit hozam koncepcidjat. Ezért az Alap el6tt nyitva all a short poziciok nyitasanak lehetGsége, az
arfolyamcsokkenésen vald nyereség elérése.

Az Alapba t6rténG befektetés kockazattal jar, ami veszteségekben is megnyilvanulhat. Az Alap befektetési politikajanak pontos
teljesitése és a jovébeni hozam a mindenkori piaci helyzet fliggvénye. A Befekteté tudomasul veszi, hogy a magasabb hozamelvarashoz
kapcsolodé magasabb kockazat miatt a Befektetési Jegyeknek eleve lehetdleg 3 évnél hosszabb idejli tartasa javasolt.

Az alapkezel6 altal javasolt legrévidebb befektetési idGtartam harom év.

2. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az Alap lehetséges piacai:

Hazai allampapir- Bankbetét és Vallalati kétvény-, Befektetési jegyek Magyar részvény-  Kiilfoldi szdrmazékos Hazai szarmazékos piac Kilfoldi Bankkozi
piac Bankkozi pénzpiac jelzaloglevél piac piaca piac piac részvénypiac  deviza-
piac
v v v v v v v v v

Az Alap az atlagosnal lényegesen magasabb kockazatot felvallalva, rovid- és kozéptavi poziciokat vesz fel a leheté legszélesebb
spektrumu piacokon. Ez magaban foglalja a magyar és nemzetkézi azonnali és hatdridds részvény-, kétvény, aru- és devizapiacokat. Az
Alap elsddleges célpiacét olyan — kiilfoldi kibocsatast — részvények, ETF-ek, CFD, ETC, devizapar és index kontraktusok, valamint opcidk
jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmi nemzetkozi t6zsdék elektronikus piacain kiemelkedd forgalommal, likviditassal rendelkeznek,
azaz amelyekre nézve a hatékony tékepiac feltételei leginkabb teljesiilnek.

Az Alap a szokdsosnal magasabb kockdzatdnak oka, hogy a szérmaztatott alapok a jogszabdly altal megengedett, sajat t6kéjikre
vetitett maximum kétszeres tOkedttételt is felvehetnek, amely lehet6séggel az Alapkezel6 indokolt piaci helyzetekben — szigord
kockazatkezelési szabalyokat betartva — élni is kivan. Az Alap célja, hogy piaci szituaciotdl fliggetlendl jelentés hozamot biztositson,
megvaldsitsa az abszolit hozam koncepcidjat. Ezért az Alap el6tt nyitva all a short poziciok nyitasanak lehetGsége, az
arfolyamcsokkenésen vald nyereség elérése.

Részletek:

A hazai allampapirpiac i i

A kibocsatasra keriilo allamkotvények és diszkontkincstarjegyek mennyiségét az Allamadossag Kezel6 Kozpont (AKK) hatarozza meg.
Jelenleg a piacon lévé nyilvanos kibocsatasu allampapir-allomany Gsszértéke meghaladja a 4000 milliard forintot, melynek donto
tobbségét a 2 évnél hosszabb futamidejii dllamkotvények teszik ki, ezen bellil meghatarozo a sllya a folyamatosan kibocsatasra ker(il
3, 5 és 10 éves lejaratoknak. A kibocsatott allampapirok a méasodlagos allampapirpiacon cserélnek gazdat, az AKK altal kijelolt
elsédleges forgalmazoi kdrbe tartozd befektetési szolgaltatok koézremiikodésével. Az elsGdleges forgalmazdkon keresztiil bonyolitjak
ligyleteiket a befektetési alapkezelok. A masodlagos allampapirpiac Uzletk6téseinek tobbsége a tézsdén kiviili (OTC) forgalomban zajlik,
a tézsdei Ugyletek mennyisége és értéke jelentésen elmarad az OTC piac forgalmatol.

A bankkézi pénzpiac

A bankkozi pénzpiac a bankrendszer likviditasanak szabalyozasaban jatszik fontos szerepet. A bankok kdzotti UizletkGtések futamideje 1
naptdl 1 évig terjed. A bankk6zi pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok pénzigényében bealld valtozasokat kéveti, ennek készonhetGen a
kamatszintek rovid id6n belil is jelent6sen ingadozhatnak. A befektetési alapkezelok az atmenetileg szabad pénzeszkozok
kihelyezésekor bankok tigyfeleiként jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.

A vallalati kotvények és jelzaloglevelek piaca

A vallalati koétvények piacanak fejlettsége jelentGsen elmarad az allampapirpiac fejlettségi szintjét6l. Ennek oka a kevés szamu
instrumentum, illetve az ennek kdszonhetben alacsony likviditds. Gyorsuld ltemben fejlédik a nyilvdnos kibocsatasu jelzaloglevelek
piaca. A legjelentésebb szerepl6 jelenleg az allami tulajdonl Foldhitel- és Jelzalogbank, amely valtozd és fix kamatozasu sorozatokkal is
piacra lépett. A jévOben a jelzaloglevelek allomanyanak dinamikus boviilésére lehet szamitani, mivel a jelzalog alapu lakashitelezés
felfutdsaval parhuzamosan két Ujabb jelzélogbank jelent meg a piacon. A jelzéloglevelek kockdzata mérsékelt, hozamuk ugyanakkor
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szamottevéen meghaladja a hasonlé futamidej(i allampapirok hozamszintjét.

Befektetési jegyek piaca
A magyar és kilfoldi befektetési jegyek piaca jelentGs likviditassal rendelkezé piac, mely nagy diverzifikaciot enged, mint a vilag
allampapir, mint a tOkepiacain. Ezen a terlleten nagy nev(i alapkezel6k alapjaihoz juthatunk hozza, mely jelentGs nyereséggel
kecsegtethet hosszu tavon.

A magyar és a kelet-eurépai részvénypiac

A BET-en forgd részvényeket 3 kategdriaban kilonboztetik meg a t6zsdére bevezetett vallalatok mérete alapjan. A forgalom és a piaci
kapitalizacié jelent6s részét a legnagyobb hat részvény (OTP, Matdv, MOL, Richter, Egis, Borsodchem) adja. Leszamitva ezen
részvényeket, a fenn maradd tobbi ‘A’ kategérids részvény, a telies ‘B’ kategorids és 'C' kategdrids tabor kimondottan illikvid. A
bevezetett részvények meghatarozd részét kilfoldi befektetk birtokoljak, amely mellett a hazai intézményi befekteték aranya
nevezhetdé még jelentGsnek.

Hazai szarmazékos piac

A BET szarmazékos piacan a részvényindex kontraktusok adjak a forgalom t6bbségét, mig az egyedi részvények hataridés piaca és a
teljes hazai opcids piac marginalisnak mondhatd. Emellett kamattipust (BUBOR, allampapir) szarmazékos termékkel is lehet kereskedni,
melyek forgalma az egyedi részvényekhez hasonldan szintén elenyészének szamit.

Kiilfdldi részvény és szarmazékos piac .

A vilag tézsdéi jelentGsége (kapitalizacio/GDP) tobbszOrose a hazainak, és a nyugat-eurdpai orszagok vagy az Egyesilt Allamok
gazdasaganak tGzsdei reprezentaltsaga is lényegesen magasabb. A napi tGzsdei részvényforgalom jelentGs, mely nagyfoku likviditast
biztosit az egyes részvények vonatkozasdban. Az innovativ pénziigyi eszkoézok, ETF, ETC, CFD kindlata széles kor(i, a szdrmazékos
piacikon elérhetd termékek koltséghatékony portfolié kialakitasat teszik lehetévé.

Bankkozi devizapiac
Mivel a kiilféldi részvények nem forintban denomindltak, ebbdl kifolydlag a t6zsdei armozgdsokon tul deviza arfolyamkockdzattal is
birnak. Ennek kezelése a hazai bankkozi deviza piacon lehetséges, melyet a bankkozi deviza piac mérete is biztosit.

Bankbetétek

A bankbetétek alacsony kockdzatu befektetések, jellegiiknél fogva hozamuk sem kiilénbozik jelentdsen a rovidlejarati magyar diszkont
kincstarjegyek hozamétdl. Az Alap az alacsony kockdzatu, révidtavon kihelyezhetd eszkozeit fogja bankbetétben elhelyezni.

3. Az ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve: Access Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miik6do Részvénytarsasag
cégjegyzékszama: 01-10-044378

Az Alapkezel6 székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Tevékenységi kore: 66.12 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység,

3.1 Az Alapkezelo feladatai

« Az Alap kialakitasa és kezelése a befektetOk érdekében, a jogszabalyoknak és a jelen Szabalyzatnak megfelelGen.

« Az Alap befektetési politikdjanak kialakitédsa és gyakorlati megvaldsitasa.

« Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenGrzése és a befektetések sziikség szerinti modositasa.

e Minden olyan szerz6dés megkdtése, amelyet az Alapkezeld az Alap tevékenysége kapcsan céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.

+ A befektetSk informaciéval vald ellatasa.

«  Ertékpapir forgalmazok tgyleti megbizasa.

e Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

« A LetétkezelGvel, a Forgalmazdval, az IngatlanértékelGvel és a Konyvvizsgaldval a folyamatos egylittmiikédés biztositasa.

e Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazd Gtjan a pénztdri érakban visszavéltdsa, illetve Uj befektetési jegyek forgalomba
hozatala.

«  Atdrvény altal elGirt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak torténé elkiildése.

e Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése és nyilvanossagra hozatala.

« Az Alap megsziinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddk ellatasa.

e Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszer(ien felmeriil§, szamlaval igazolt dijak és koltségek megfizetése az Alap nevében és
terhére.

e Az Alapot jogszer(ien megillet6 kdvetelések érvényesitése.

3.2 Az Alapkezel6 felel6ssége

Az Alapkezel6 a t6le elvarhatd gondosséaggal kételes feladatait ellatni. Az Alapkezel6 a tevékenységének elldtasa soran kdzremiikddoket
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld
sulyos gondatlansaga, vagy torvénysértése miatt kovetkezett be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas,
intézkedés, eljéras, igény, koltség, kovetelés kiadds és kar (jelen pont alkalmazasaval: veszteségek), amelyeket az AlapkezelGvel
szemben tamasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely ndla felmeriil. Az Alapkezel6 nem harithatja 4t az Alapra az elGbbi
veszteségeket, ha azok az Alapkezel sUlyos gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kdvetkeztek be.
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4. FORGALMAZO, FORGALMAZASI HELYEK

Vezetd forgalmazd neve: Buda-Cash Brékerhaz Zrt.
székhelye: 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Cégjegyzékszam: 01-10-043344

Ad(’)szém: 12249312-1-43

APTF engedély szama: 70.096/1995

PSZAF engedély szama: 111/73.009-30/2002
KSH-besorolasi szam: 12249312-6890-114-01
Alapitas id6pontja: 1995. majus 5.

Jegyzett tke: 1300 millid Ft

Sajat t6ke: 2000 millio Ft

BUDA-CASH Brokerhaz zrt.
Ko6zponti Iroda: 1118 Budapest, Ménesi ut 22.
Fiokiroda megnevezése, Fiokiroda cime:

Bajai Fidkiroda 6500 Baja, VOrosmarty u. 5. I/2.

Békéscsabai Fidkiroda 5600 Békéscsaba, Mednyanszky u. 2-4.
Debreceni Fidkiroda 4025 Debrecen, Piac utca 31. 1/2.

Gy6ri Fiokiroda 9021 GyGr, Baross Gabor u. 31.

Kecskeméti Fiokiroda 6000 Kecskemét, Csanyi u. 1-3.

Miskolci Fidkiroda 3530 Miskolc, Arany Janos tér 1.

Pécsi Fiokiroda 7624 Pécs, Barbakan tér 5.

Szegedi Fidkiroda 6720 Szeged, Feketesas u. 28.

Veszprémi Fiokiroda* 8200 Veszprém, Virag Benedek u. 4.
Zalaegerszegi Fidkiroda 8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 5.

*a veszprémi és a pozsonyi fiokirodaban nem lehetséges a készpénzfelvétel illetve befizetés

Ugynok )
A befektetési jegyek forgalmazasa lgynokokon keresztiil is lehetséges a forgalmazé Uzletszabdlyzatdban meghatérozott mddon és
idGben.

5. A LETETKEZELO

5.1 A MONEYSERVICES FOREX & COMMODITY Nyiltvégii Befektetési Alap letétkezel6je

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gyo6rgy Ut 84./b.
Alapitas idépontja: 2008. augusztus 8.

Cégbejegyzés szdma: Cg.01-17-000547

Cégbejegyzés helye: FGvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés idGpontja: 2008. szeptember 5.

Tevékenységi kor: Egyéb monetéris kozvetités

5.2 Letétkezelo feladata

+  Meghatarozza a Befektetési Alap Gsszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

e Gondoskodik a Befektetési Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kdzzétételérdl, illetve a BefektetSk részére
torténd kozlésérdl;

«  Ellen6rzi, hogy a Befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

e Biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint6 (igyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazésabdl szarmazé valamennyi
ellenszolgaltatas a szokasos hataridén bellil az Alaphoz kerdiljon;

e Ertékpapir, értékpapir-letéti és folydszamlat vezet az Alapnak;

e Gondoskodik az Alap birtokaban lévd értékpapirok letéti Grzésérdl;

«  Ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

e Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Torvény a szaméara eldir;

«  Ellatja az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos technikai teenddket.
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6. Az ALAP KONYVVIZSGALOJA

Az alap konywvizsgaloja: Gyimesi és Tarsa Kft.

MKVK tags. szam: 000858
A kdnyvvizsgalatot végz0 személy: Kotcseiné Gyimesi Katalin, kamarai tagsagi szam: 003948
A konywvizsgald székhelye: 1037 Budapest, Maramaros u.64/b.

7. KOCKAZATI TENYEZOK

Jelen tajékoztatdé mogoétt nem all az alapkezel6 és a forgalmazd egyetemleges felelGsségvallalasa. A tajékoztatdért kizardlag az
Alapkezel6 vallal felelGsséget.

7.1 Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete id6rél-idére megvaltozhat. Az
egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak az Alap miikddése soran ezen orszagokban
megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar
illetve a kiilféldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelentds hatéssal lehetnek az
Alap eszkdzei hozamdra és az lzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok
id6rdl-idore az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasagi névekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikdja,
koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezotlentil is érintheti.

7.2 Ertékelésbél ered6 kockazat

Az Alapkezel§ a torvényi elGirdsok betartdsaval gy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd
legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szereplé befektetések aktuadlis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok
nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszk6zok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutathatnak.

7.3 Az Alap befektetési eszk6zeib6l fakadd kockazatok

Az Alap likvid eszkozei kozott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek kockdzata abban rejlik, hogy a betétet
elfogad6 bank fizetésképtelenné valhat, amely esetben a betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami
garancia. Az allampapirok esetében elhanyagolhatd a vissza nem fizetés kockazata. Az allampapirok lejarat el6tti eladasakor az Alap
kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga.

7.4 Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Tekintetbe kell venni, hogy az Alap portfolidjaban lév6 értékpapirok kibocsatdi - kedvezdtlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkalhatnak — cs6d vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek -, amely az Alap portfolidjat és a Befektetket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formdjaban hatranyosan érintheti.

7.5 Likviditasi kockazat

A nyiltvégl befektetési alap alapvetd tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek visszavaltasara iranyuld megbizas megadasara barmely
forgalmazasi napon lehetéség van a forgalmazasi helyeken. A visszavaltds megfeleld likviditast igényel. Eléfordulhat olyan szélséséges
eset is, hogy a nagyaranyd visszavaltdsok miatt az Alap eszkozeinek esetlegesen kedvezétlen id6pontbéli kényszerértékesitése valhat
sziikségessé. A portfolid egyes elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejarati kotvények esetében - nehézségekbe (itkdzhet, illetve
csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozd tényezd
lehet. Emellett az értékpapirok ardt az er6sen ingadozd piaci kereslet és kindlat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap nettd
eszkdzértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamdra. A likviditds hiany az Alapra kedvezétlen hatast gyakorolhat, amelynek
mértéke mindig az aktualis tékepiaci helyzet fliggvénye.

7.6 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvég(i befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat az Alapkezel6 kizardlag elharithatatlan kiilsé ok

miatt, a befekteték érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett felfliggesztheti, ha:

«  az alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilondsen ha az alap sajat tokéje toébb mint tiz szazalékara vonatkozoan az
adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

- aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazési helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat

jévahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb szaznyolcvan napra felfiiggesztheti a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kiiléndsen, ha:



a) tiz egy mast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap
adott idészak elsé napjan érvényes — nettd eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitds soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egy mast kdvet6 forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama tiz szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok ardnya a visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének
tizenot szézaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavéltds felfiiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kdvetd 6t forgalmazési napon beliil kezdeményezheti.

A Fellgyelet a befekteték érdekében a Tpt. 251. § (5) bekezdésben meghatarozott hataridon beliil barmikor, erre iranyuld kérelem
nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavaltds kezd6napjat. Ha a felfiiggesztés
megsziintetését az alapkezel6 az Tpt. 251. § (5) (5) bekezdésben meghatarozott hataridén beliil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

A Felligyelet a Tpt. 251. § (2) és (3) be kezdés alapjan elGterjesztett kérelem elbiralasardl legkésdbb két forgalmazasi napon beltil dont.

Ha a Tpt. 251. § (2) be kezdés a)—c) pontjdban meg hatérozott fel fliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés
fennalldsanak id6tartama eléri a szédznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

7.7 Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap miikddése soran eléfordulhat olyan kedvezGtlen szituacid, hogy a nagyaranyu visszavaltasok kovetkeztében az Alap tokéje oly
mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése, illetve hatarozott futamidejlivé alakitasa.

7.8 Hataridés iigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbol megkotott — az Gsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hatarids poziciok értéke
lejaratig a piaci valtozésok fliggvényében veszteséget mutathat.

7.9 Deviza kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok kdvetkeztében valtozik.
Ennek kovetkeztében az érintett Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke magyar forintra konvertdlva az adott deviza és
a forint kozotti arfolyam ingadozasatdl fliggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvésarld BefektetSknek bizonyos esetekben
az Alap portfoliojat alkotd egyedi értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatarozott arfolyam ingadozasanak
kockazataval kell szembenéznilik.

7.10 Részvénypiaci kockazat

A befektetések kozott lesznek részvények. A nemzetkozi és hazai részvény-befektetésekkel kiemelkedéen magas nyereséget lehet
elérni, altaldban azonban a legkoriiltekint6bb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jovObeni
alakulasat, idénként esetleges veszteséggel is szamolni kell, amely negativan befolydsolhatja az Alap jovedelmezdségének alakulasat.

7.11 Inflacio illetve kamatszint cs6kkenése miatti kockazat

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegli jovedelmet nyUijtod értékpapirok is kaphatnak
helyet, igy az altaluk nyujtott hozam jelentGsen befolyasolja az Alap altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban
mindig a piaci kamatlabaktdl fligg, amelyek viszont részben az inflacids varakozasokkal Gsszhangban alakulnak. Az Alap nettd
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezétlen hatassal is lehet.

7.12 Szarmaztatott iigyletekb6l adodo kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre. Szarmaztatott
alap esetében, a derivativ eszkdzok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir. A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal
magasabb és specialis kockazatokat hordoznak magukban, mint a tokeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen termékek
likviditasa rovid idén bellil erGsen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi
veszteséget kénytelen elkdnyvelni. Tovabbi kockazatot jelenthet az elszamold drak valtozasa, vagyis rovidtavon eléfordulhat, hogy az
arak nem tlikrozik a piaci viszonyokat. Ezen kockédzatok megfeleld befektetési technikékkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki
nem zarhatok.



7.13 Az aluljegyzés kockazata

El6fordulhat, hogy a befektetési alap sajat tékéjének dsszegylijtésére nyitva allé id6n beliil nem sikeril a tékét 6sszegy(ijteni. Ebben az
esetben a forgalmazd a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott idGtartam lejartdt kéveté 6t napon beliil koteles a befekteték altal
befizetett teljes dsszeget visszafizetni.

8. A BEFEKTETO ALTAL ADOTT MEGBiZAS FELVETELE ES AZ ELSZAMOLAS ERTEKNAPJA KOZTI IDOKOZ BEMUTATASA

Az Alapkezel6 - a Forgalmazd utjan - a nyilvanos nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekre a pénztari orak alatt
azonnal koteles visszavaltasi megbizast elfogadni. A befektetési jegy visszavaltasakor figyelembe vett nettd eszkézérték legfeliebb a
visszavaltasi igény bejelentését kovet6 6todik forgalmazasi napon érvényes nettd eszkdzérték lehet.

A visszavaltasnal figyelembe vett nettd eszkozérték megallapitasat és a kifizetés napjat (Teljesités napja) az Alap kezelési szabalyzata
tartalmazza.

A vételi megbizést a forgalmazd 16.00 el6tt felvételre keriil6 megbizésok esetén a megbizas felvételével megegyez6 forgalmazasi
napon teljesiti, az adott napon érvényes egy jegyre jutd nettd eszk6zértéken. A 16.00 utan felvételre keril6 vételi megbizasok esetén
a Forgalmazd a masnapra érvényes arfolyamon a kovetkezd forgalmazasi nappal fogadja be a megbizast és a kovetkezd
forgalmazasi nap lesz a teljesités napja is.

A befektetési jegyek visszavaltédsdra iranyuld (eladasi) megbizast a forgalmazd 16.00 el6tt felvételre keriil6 megbizésok esetén az
eladasi megbizas felvételét (T-nap, a megbizas napja) kovet6 otodik forgalmazasi napon (T+5 nap, a teljesités napja) teljesiti a
teljesités napjan (T+5 nap) érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken. A 16.00 utan felvételre kerllo vételi megbizasok esetén a
Forgalmazo a kovetkezd forgalmazasi nappal fogadja be az eladasi megbizast.

9. A BEFEKTETOT TERHELO KOZVETLEN ES KOZVETETT KOLTSEGEK, VALAMINT EZEK VALTOZTATASI
LEHETOSEGENEK BEMUTATASA

Az Alapkezel6 a forgalmazashoz kapcsolddd és az alapot terheld koltségek valamely elemét, a Tpt. 236 § 5. a) pontjanak kivételével
egyoldalian, a Feliigyelet jévahagyasaval moédosithatja.

9.1 Az befektet6t kozvetleniil terhel6 dijak, koltségek:

A MONEYSERVICES FOREX & COMMODITY Nyiltvégﬁ Befektetési Alap
- A befektetési jegyek vasarlasakor maximum: 6 % dijat (eladasi jutalék) kell fizetni a vasarlonak (tgyfél).
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9.2 Az Alap altal fizetendo, a befektetot kozvetetten terhel6 dijak, koltségek:

MONEYSERVICES FOREX & COMMODITY Alap

Alapkezelési dij 1% min havi: 500.000 HUF
Letétkezelési dij (egy évre) 0,125 %
Forgalmazdi dij (egy évre) 1,5 %
Sikerdij v
Koényvvizsgaléi dij (egy évre) 450.000,-HUF
Feliigyelet felé fizetendo rendszeres 0,025%
dijak
KELER Rt. felé fizetend6 dijak
Ertékpapirok adasvétele soran a
bizomanyos felé fizetendo jutalék
Kozzétételek koltségei

| Jogi kdltségek
Konyvelési kdltségek
Befektetdk informacioval valo
ellatasanak koltségei
Marketing, reklam
Egyéb miikodési koltségek

<<

ESESESES

<<

9.2.1 Az Alapkezeldnek fizetend6 dij
Az Alapkezel6 az Alapnak az alapkezelGi feladatok elldtasaért éves dijat szamit fel.
A dij mértéke az adott forgalmazasi napra:

(az utolsé kozzétett egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték) * (a szamlakon nyilvantartott befektetési jegyek
darabszama) * (n) * (éves alapkezelési dij/365)

éves alapkezelési dij = 1%
n: az utolsd kozzétett eszkdzérték megjelenése ota eltelt napok szama.

A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra és elhatarolasra kerll. Az alapkezelési dijat az alapkezel6 havonta érvényesiti és szamolja
el. Az alapkezel6 minimalisan 500 000 HUF/ho alapkezelési dijat szamit fel.

9.2.2 A Letétkezel6nek fizetend6 dij
A Letétkezel6 szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke: 0,125%/év
A dij mértéke az adott forgalmazasi napra:

(az utols6 kozzétett egy befektetési jegyre jutdo netto eszkozérték)* (a szamlakon nyilvantartott befektetési jegyek
darabszama) * (n)* (éves letétkezelési dij /365)

Letétkezelési dij = az alap és a letétkezel6 k6zotti szerz6désben meghatarozott dij
n: az utolsd kozzétett eszkozérték megjelenése dta eltelt napok szama.

A dij munkasziineti napok utan is felszdmitasra és elhatdrolasra kertil. A dijat a letétkezeld altal kidllitott szdmla ellenében az Alapkezel
a letétkezel6i szerz6dés rendelkezései szerint fizeti meg.

9.2.3 A Forgalmazonak fizetendo dij
A Forgalmaz6 szolgaltatdsaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke: 1,5% /év
A dij mértéke az adott forgalmazasi napra:

(az utols6 kozétett egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték) * (a szamlakon nyilvantartott befektetési jegyek
darabszama) * (n) * (éves forgalmazasi dij/365)

éves forgalmazasi dij = 1,5%
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éves forgalmazasi dij= az alap és a forgalmazoi konzorcium kozotti forgalmazasi szerzodében meghatarozott
forgalmazoi dij

n: az utolsd kozzétett eszkdzérték megjelenése ota eltelt napok szama.

A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra és elhatarolasra kerl. A dijat a Forgalmazo altal kidllitott szamla ellenében az Alapkezel6é
a forgalmazdi szerz6dés rendelkezései szerint fizeti meg.

9.2.4 Sikerdij

Befektetési Alap sikerdjj: Az Alap sikerdijat fizet a vezet6 Forgalmazdénak, ha az Alap hozama meghaladja az RMAX index hozamat. A
sikerdij mértéke az alap RMAX index feletti hozamanak 30 %-a, mely naponta keril elhatarolasra és havonta kertil kifizetésre.

9.2.5 Konyvvizsgaloi dij
Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmerl6 kéltség, amely 2011 évre 450.000, - HUF.

9.2.6 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete részére a vonatkozd hatdlyos jogszabélyban meghatarozott mindenkori feliigyeleti
dijat koteles fizetni, melynek megfizetése negyedévente esedékes.

9.2.7 Minden, az Alap vagyonanak befektetésével, portfoliojanak osszeallitasaval, miikodésével és miikodtetésével
kapcsolatos koltség

Az Alapot terhelik az Alap Ugyletei kapcsan felmerild, értékpapir-forgalmazoknak, tigynokoknek, Kelernek fizetett koltségek, dijak,
jutalékok, illetve egyéb, az Alap milkodésével kapcsolatos koltségek, marketing, reklam, kozzététel stb.. Szintén az Alapot terhelik az
Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak és bankkoltségek, tovabba az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij.

9.2.8 Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alapot terheli az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeril6 koltségek, melyek a Letétkezelé mindenkor hatélyos dijjegyzéke
alapjan keriilnek elszamolasra.

9.2.9 Az Alap napi netto eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo egyéb
hirdetményeinek k6zzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nett6é eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi kézzé. Az ezzel kapcsolatban felmertilt
koltségek az Alapot terhelik.

10. ADOzAS

Jelen informdciok a Tajékoztatd készitésének iddpontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével keriiltek dsszedllitasra. Mivel ezek
a Tajékoztato elkészitését kovetden megvaltozhatnak, ezért a Befektets felelGssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt a
vonatkozo, érvényben |évo elGirasokat megismerje.

10.1 Az Alap addézasa

Az Alap a Tajékoztatd elkészitésének iddpontjaban érvényes jogszabdly szerint Magyarorszagon nem fizet adét a keletkezd nyeresége
utan. A kilfoldi befektetésein keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén eldfordulhat, hogy e
jovedelmeket a forras orszagban ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek addzasat az adott orszag jogszabalyai és —
ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fenndlld, a kettds addztatas elkeriilésérdl szol6 egyezmény hatérozza meg.

10.2 A befektetok addzasa

A Tajékoztatd nem tér ki a befektetdk dontéseit érintd valamennyi adoelGirasra, illetGleg az addelGirasok esetleges tervezett, vagy
elfogadott modositasara. A kovetkezé tajékoztatas nem azonos a jogszabalyok pontos szévegével, a jogszabalyok tartalmanak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

10.2.1 Maganszemély befektetok ad6zasa
A torvényi valtozédsok eredményeként a személyi jovedelemaddrdl szold 1994. évi CXVIL. térvény 65. §-a alapjan 2006. szeptember 1.

utan a befektetési alapokban elhelyezett megtakaritdsok esetén a befektetési jegyek visszavaltaskor kifizetésre kerll6 arfolyamnyereség
(hozam) utan a befektet6t 16%-0s kamatado terheli.

-11 -



A kamatadét a befektetési jegyeket forgalmazo tarsasag koteles levonni a kifizetés idépontjaban. A levont adét a forgalmazo fizeti be az
adohatdésagnak. On mar az adéval csokkentett dsszeget kapja meg megtakaritdsa utdn, a kamataddt utdlag sem befizetnie, sem
bevallania nem kell.

10.2.2 Gazdalkodo szervezetek és mas jogi személyek adozasa

Devizabelfoldi gazdalkod6 szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama adokételes bevételiiket noveli. Ez
utadn a mindenkor érvényes rajuk vonatkoz6 adéjogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetnitik.

11. A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI

Az alap nettd eszkozértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét minden forgalmazasi napon meg kell allapitani.
Az egy jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezel6 6 tizedesjegy pontossaggal Ugy allapitia meg, hogy a targynapi Gsszesitett nettd
eszkdzértéket elosztja a targynapon forgalomban Iévl befektetési jegyek darabszamaval. Az értékelés napja az E nap.

Az Alap portfdlidjaban 1év6 pénziigyi eszkdzok bekertilési értéke a teljesitési hely fliggvényében a teljesités napjan vagy az ugylet
elszamolasanak napjan érvényes arfolyamon és az adott Ugyletre érvényes keresztarfolyamok alkalmazasaval kerlil meghatarozasra. Az
Alap E forgalmazasi napon (az értékelés napjan) a E-1 forgalmazési napi Osszetétel(i portfoliét értékeli, E-1 forgalmazasi napi
arfolyamadatok felhasznalasaval, Ugy, hogy az id6aranyos kamatokkal minden eszkéz esetében E-1 forgalmazasi napig szamol. A E-1
forgalmazasi napig felmerilt tételes koltségek, valamint az id6aranyos koltségek E-1 forgalmazasi napig az Alapra terhelenddk. A E-1
forgalmazasi napi befektetési jegyforgalom figyelembevételével, a E forgalmazasi napi szamitott nettd eszkozérték a kovetkezd
forgalmazasi nap (E+1 banki munkanap) arfolyamat adja és kozzétételkor E+1 forgalmazasi napi adatként jelenik meg. Az Alapkezeld
illetve a Letétkezel6 a nettd eszkozérték szamitds sordn a portfélié piaci értékének meghatarozésara torekszik.

A hibas nettd eszkozérték korrekcidja A befektetési alap nettd eszk6zértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkozértéket a hiba feltarasat kovet6 legk6zelebbi nettd eszk6zérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idGpontjara
visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitas soran a hibds nett6 eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan napra
vonatkozoéan, amelyen nettd eszkozérték kiszamitasara kerdilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

Hivatkozassal a Tpt. 266. § (9) bekezdésének c) pontjara, az alapkezel6 a nettd eszk6zérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak

javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkez6 kiilonbségbhdl adddd elszémolasi kotelezettség kapcsan a
befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtal eltekint.

12. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIVULI TAJEKOZTATASA

Az Alap napi gyakorisaggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kitelezettségeit, valamint egyéb
hivatalos kozleményeit a Kozzétételi helyeken (www.access.hu, www.budacash.hu) teszi kbzzé.

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév lezarasa utan negyvendt napon, targyév lezarasa esetén szazhlsz napon belll kételes
az altala kezelt Befektetési Alapokrdl jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkildeni, az Alapkezel6nél és a forgalmazonal a Befektetdk
szamdra hozzaférhet6vé tenni, tovabba a Kozzétételi helyeken kozzétenni a jelentés elkésziiltének tényét, megtekintésének helyét és
idejét. A jelentések megtekintését a kdzlemény megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap elteltével kell lehet6vé tenni.

Az Alapkezeld koteles havonta az altala kezelt nyiltvégli Befektetési Alapok tekintetében, a hdnap utolsd forgalmazasi napjara
vonatkozoan megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felligyeletnek megkiildeni és a megallapitas napjat
kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhet6vé tenni.

Az Alapkezel6 az altala kezelt Alapok mikodésére vonatkozdan a Kozzétételi helyeken koteles kdzzétenni és a Befektetési jegyek
forgalmazdjanal hozzaférhetové tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkés6bb harminc nappal az atalakulds, beolvadas hatalybalépése el6tt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés el6tt;

c) a futamid6nek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamid6 csokkentését, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

d) a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a befektetd fizetési kitelezettségének valtozasat legkés6bb a hatalybalépés el6tt
harminc nappal;

e) a Kezelési Szabdlyzat egyéb mddositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon bellil;

g) a Befektetési Alapkezelési tevékenység atadasat, legkésdbb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének
idejét, modjat, legkésbbb az esedékesség napjan;

i) a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil.

j) az alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a Befektetési Alap megszlinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Fellgyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi szamitds esetén
hdrom értékelési napon belil bekovetkezett jelent6s (hlsz szézalékot meghaladd) mérték(i csokkenésének okat, legkésébb a
felmerilést kovetd két munkanapon bell;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon bellil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkés6bb a valtozés napjat megel6z6 munkanapon; és
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0) az ugynokok felsoroldsaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolds bdviilése esetén legkésdbb a valtozés napjat megel6z6
munkanapon, a felsorolas sz(ikiilése esetén a legkés6bb a valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érint6 forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a Tpt. 247. § (3) és (4) bekezdése szerinti
id6tartam novekedésével jarnak, legkésobb a hatalybalépés el6tt harminc nappal;

13. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME, GARANCIAK, BIZTONSAGI ELEMEK

A befektetési alapokba t6rtén6 befektetések biztonsagat az Alapkezel6tdl fliggetlen Letétkezel6 alkalmazasa garantalja, amely szervezet
vezeti az Alap bankszamlajat, letétben tartja az Alap Osszes értékpapirjat, elvégzi az értékpapir adasvételekkel kapcsolatos Gsszes
teendGket és az Alapkezel0 altal kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.

A felmer(l0 vitds kérdéseket a szerepldk, igy kiilondsen a befektetOk, az Alapkezel, a Letétkezel6 és a Forgalmazo egyeztetéses eljéras
Utjadn kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatkozd szerz6dések rendelkezéseinek
megfelelGen jarnak el.

14. Az ALAP MULTBELI HOZAMA

Az alapnak nincs multbeli hozama. Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.
Tovabbi informaciok: www.access.hu

15. A BEFEKTETESI POLITIKA ALAPKEZELO ALTALI EGYOLDALU MODOSITASA

Az Alapkezel6 a befektetési politika valamely elemét egyoldalian, a Felligyelet jovahagyasaval legkorabban a kozzétételt kdvet6 30.
nappal médosithatja.
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