KIEGESZITO MELLEKLET

az ACCESS Befektetési Alapkezelo Zrt.

2010. évi Eves beszamoléjahoz

1. Altalanos rész

A tarsasag fobb adatai

A cég elnevezése: ACCESS Befektetési Alapkezel 2rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

KSH szama: 12497869-6630-114-01

Létesitd okirat kelte: 2000. junius 08.

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044378
kelte: 2000. szeptember 19,

Hatdsagl engedély szama:  111/100.052/2000. szami PSZAF hatdrozat
kelte: 2000. szeptember 13,

Tevékenysegi kire: 66.30 Alapkezelés

Jegyzett tokéje: 100 millio Ft

(a tulajdonosi jogokat 100.000 db 1.000 Ft névértékll névre szold
térzsrészveny testesfti meg)

Tulajdonosok; 1001 PENG( Gazdasagi Tandcsadd, Kereskedelmi és Szolgaltatd Kit.
{Ca. 01-09-561365) reszesedes 50%

1054 Budapest, Akademia u. 7-9.

ARDER Gazdasagi Tanacsadd, Kereskedelmi és Szolgdltatd Kft.
(Cg. 01-09-672611) részesedés 50%

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9,

A tarsasag vezetdje: Balogh Attila, vezérigazgatd (1054 Budapest, Akadémia u. 7.)
dnallé kepviseleti joggal rendelkezik {a beszamold alairdja)

FeliigyelGbizotisag tagjai: Paprika Mark (6726 Szeged, Harsfa u, 10/4.)
Nadory Péter (1025 Budapest, Ozgida u. 21/4.)
Toth Balint (8000 Szekesfehérvar, F6 u. 4.)

Kbnyvvizsgald: Gold Bridge 95’ Kinyvvizsgald es Pénziigyi Tanacsadd Kit.
(1024 Budapest, LivGhaz u. 24., kamarai eng. szam: 000142)
Lukdcsi Margit (kamarai eng. szam: 003569)
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Kanywviteli szolgaltatd: SzamKer Szamviteli és Kereskedelmi Kit. (1121 Budapest,
Agancs u, 6/c) Vamos Eva {reg. szam:; 145303)

A tirsasdg tagja a Befektetési Alapkezeldk és VagyonkezelGk Magyarorszagi Szivetségenek (BAMOSZ).

A tarsasag tulajdonosi szerkezetében az alabbi valtozas kdvetkezett be 2010-ben:

-

A VCH Beteiligungs GmbH (székhelye: 1020 Wien, FranzenbriickenstraBe 5/1a.; nyilvantartasi
szama: FN 147822 k) 2010, november 11. napjan kelt szerzides aEapJan eladta 50%-0s
részesedését az 1001 PENGO Gazdasagi Tanacsado, Kereskedelml és Szolgdltatd Kft-nek
(cégjegyzekszama: Cg. 01-09-561365), a reszveny addsvételi szerzodes 2010, december 14.
napjan teljesiit.

2010, november 15. napjan az 1001 PENGO Gazdasdgi Tandcsadd, Kereskedelmi és Szolgdltatd
Kft (cégjeqyzékszama: Cg. 01-09-561365) és az ARDER Gazdasagi Tandcsado, Kereskedelmi és
Szolgaltatd Kt (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9., cégjegyzekszama: 01-09-672611)
kiizdtt jott létre szerzédés a tdrsasag alaptokéjének 50%-at megtestesitd részesedés
adasvételére, mely 2010. december 15. napjan teljesiit.

A tarsasag teveékenységének bemutatasa

Az Alapkezeld a Tdkepiaci térvénnyel és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletétdl kapott
engedéllye| dsszhangban kizardlag hefektetési alapok kezelésével foglatkozik. 2000-ben kezdte meg
tevékenységét és 2010. év végeig 11 befektetési alap forgalomba hozataldt szervezte meg és 2
befektetési alap kezelését vette at:

»

2000-ben keriilt kibocsatdsra az allampapitokba és fedezett részvényekbe befektetd ACCESS
Pénzpiaci Nylltvegu Befektetési Alap, melyet 100 millid Ft induld tokével a PSZAF 2000.
november 6-3n a II1/110.160-1/2000. sz. hatdrozatéval vett nyilvantartasba (lajstromozasi
szama: 1111-104).

2001-ben indult a vegyes portfoligji ACCESS Vegyes Nyiltvégll Befektetési Alap, melyet 100
millié Ft indulé tokével a PSZAF 2001. februdr 6-an a I111/110.165-1/2001. sz. hatdrozataval vett
nyilvantartasba (lajstromozasi szama: 1111-109). 2009-ben modosult az Alap befektetési
politikaja és elnevezése ACCESS Global Balanced Befektetési Alapra vaitozott.

2002. szeptember 30-i felligyeleti engedély (III/110.183-1/2002. sz. hatarozat) birtokaban
ker(iit sor az ACCESS Dynamic Global Equity Nyiltvegli Befektetési Alap befektetési jegyeinek
kibocsatasara 200,02 millic Ft induld tékével, melynek portfolidjaban elsdsorban kilfdidi
értékpapirok szerepelnek (lajstromozdsi szama: 1111-122). 2009-ben madosult az Alap
befektetési politikaja és elnevezése ACCESS Global Dynamic Befektetési Alapra valtozott.

_

2003-ban az ACCESS Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvegil Befektetési Alappal bovilt a tarsasag
altal kezelt alapok szama, mely a Buda-Cash Alapkezeld Rt-t6l 2003. aprilis 18-an atvett BUDA-
CASH Novekedési Alap dtalakitésaval létrehozott specidlis, elsSsorban ingatlan befektetési
alapokba fektetd értékpapir befektetési alap (PSZAF engedély: 111/110.162-6/2003,
lajstromozasi szama: 1111-110). 2009-ben mddasult az Alap befektetési politikija és az
elnevezése ACCESS Global Aggressive Befektetési Alapra valtozott,

2004-ben zartkdrl forgalomba hozatallal kerdit kibocsatasra az ACCESS Ingatlan Nyiltvégii
Befektetési Alap, melyet hatdrozatlan futamidejl ingatlanalapként a I1I/120.017-1/2004. sz.
hatarozataval 2004. aprilis 7-én vette nylivantartasba a PSZAF 500 millid Ft induld sajat
tokével. A 111/120.017-2/2004. sz. PSZAF hatarozat alapjdn 2005. janudr 6-&t3l nyilvdnosan
forgalmazhatd befektetési jeggyé alakult at az Alap (lajstromozési szdma: 1211-08),
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« 2006-ban az ACCESS Aranypillér Nyl'ltvégt'i Befektetési Alap kibocsdtasat szerverte meg az
Alapkezelo Az Alapot 2006. augusztus 25-én nyfltvégii értékpapir befektetési alapként, 200 millid Ft
induld sajat t6kével, 200.000.000 db 1 Ft névertekii névre szold dematerializdlt befektetési jegyekkel
vette nyilvantartasba a PSZAF E-111/110.444-1/2006. sz. hatdrozatdval, 1111-196 lajstromozasi
szamon. 2009-ben mddosult az Alap befektetési politkaja eés elnevezése ACCESS Global
Conservative Befektetési Alapra vaitozott.

2008. évhen 4 (ij befektetési alappal bév(ilt a kezelt alapok szama:

Az Equilor befektetési alapok az Equilor Befektetési Zrt. - mint befektetési tandcsadd és fforgalmazé —
és az Alapkezeld egyiittmiikédésének keretében létrehozott kiilinbizd kockdzatdl értékpapir €s
szarmaztatott alapok:

+ Az Equilor Fixed Income Befektetési Alapot 2008. mércius 19-én nylltvégli ertékpapir
befektetési alapként, 210 millio Ft induld sajat t6kével vette nyilvantartasba a PSZAF E-I11/110.617-
1/2008. sz. hatarozataval, 1111-266 lajstromozasi szamon.

« Az Equilor Eqgiuty Befektetési Alapot 2008. aprilis 1-én nyiltvegii ertekpaplr befektetés! alapkent,
200 millid Ft induld sajat tokével vette nyilvantartasha a pPSZAF E-111/110.615/2008, sz.
hatdrozataval, 1111-271 [ajstromozdsi szamon.

rp

« Az Equilor Absolute Szarmaztatott Befektetési Alapot 2008, aprilis 10-én nylfitvégl ertekpapir
befektetési alapként, 202 milfid Ft induld sajat tokevel vette nyilvantartsha a PSZAF E-11I/110.616-
1/2008. sz, hatdrozatdval, 1111-273 lajstromozasi szaman,

A kedvezétlen gazdasagi és pénzigyi folyamatok felerfséidése, a pénz- es tokepiacokon 2008. év
masodik felében tapasztalhatd negativ tendencidk kévetkeztében az Alapok befektetési jegyei iranti
kereslet drasztikusan visszaesett, az Alapok eredményes miikédtetése is bizonytalanna valt, ezért az
Alapkezeld és Forgalmazo az Alapok megsziintetése mellett dontdtt.

A PSZAF az Equilor befektetési alapok jegyeinek visszavéltdsat kdévetfen engedélyezte az Alapok
forgalmazasanak megsziintetését és torbite ket a nyilvantartdsbdl. (Az Equilor Absolute Befelktetési
Alapot 2008. november 19-ével, az Equilor Fixed Alapot 2009. februdr 25-ével és az Equilor Equity
Befektetési Alapot 2009. marcius 3-aval.)

+ A negyedik befektetési alap, melynek kibocsatasat 2008-ban megszervezte az Alapkezeld: az
XGA TOTAL RETURN Befektetési Alap. A Penzugw Szervezetek Allami Feligyelete E-
111/110.648-1/2008. sz. hatdrozatdval 2008. majus 22-én vette nyilvantartdsba, 1111-279
lajstrom-szamon. Az Alap tipusa: nyiltvégl értékpapir alap, alapok alapja, futamideje: a
nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed, a jegyek névértéle: 1 Eurd, a jegyek tipusa:
névre szold dematerializdlt befektetési jegyek. A jegyzési iddszakban B12.648 Eurd értékben
jegyezték le. 2011, janudr hoban modosult az Alap befektetési politikdja és elnevezése
ACCESS TOTAL RETURN Nyiltvég(i Befektetési Alapra valtozott.

2009-ben két befektetési alappal boviit a kezelt alapok szama:

« A BWM Meggyodzéen Kockazatos Szarmaztatott Befektetési Alapot 2008. majus 19-en
nyittvég( értékpapir befektetési alapkent 1 Ft névértékil névre sz0lo dematerializalt befektetési
jegyekkel vette nyilvantartasba a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete 111/110.634/2008.
sz. hatarozataval, 1111-278 lajstromozasi szamon.

A Bridge Wealth Management Alapkezelﬁ és Befektetési Tandcsadd Zrt. (székhelye: 1027
Budapest, Tolgyfa u. 24.), mint atadd és az ACCESS Befektetési Alapkezelo Zrt. mint az Alap
kezelését atvevd alapkezeio egyiittes kérelmére a Pénziigyi Szervezetek Allami Fellgyelete
2009. februar 18-an kelt hatdrozatdval engedélyezte az atadas-atvételt, az Alap
téjékoztatojanak és kezelési szabalyzatdnak modositasat, valamint jévahagyta a letétkezelovel
kétott szerzodes hatélyba |épését. Az Alap neve ACCESS-BWM Meggydzden Kockazatos
Szarmaztatott Befektetési Alapra viltozott,
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« 2009-ben kertit forgaiomba (1 kibocsatasl alapként az XGA ARANYTEGLA Befektetési Alap,
melyet 2009. julius 23- -an vett nyilvantartdsba a Pénziigyl Szervezetek Allami Feliigyelete EN-
III/EA-74/2009. sz. hatdrozatdval, 1111-341 lajstrom-szamon. Az Alap tipusa: nyiltvégl
értékpapir alap, alapok alapja, futamideje: a nyllvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed,
a Jegyek névértéke: 1 Dolldr, a jegyek tipusa: névre szdld dematerializalt befektetesi jegyek. A
jegyzesi id8szakban 1.050 ezer USD értékben jegyezték le. 2011. januar hdban modosult az
Alap befektetési politikija és elnevezése ACCESS WORLD GOLD TREND Befektetési
Alapra valtozott,

2010-ben eqy (j befektetési alap kibocsatasara kerdlt sor:

« Az OAZIS 77 Szarmaztatott Nyiltvégi Befektete51 Alapot 2010. julius 28-an vette
nyilvantartasba a Pénzigyi Szervezetek Allami  Fellgyelete EN-III/TTE-312/2010. sz.
hatdrozatdval, 1111-389 lajstrom-szamon (ISIN kédja: HUO000708995). Az Alap tipusa:
nyiltvégl szérmaztatott alap, total return kategdria, futamideje: a nyilvantartasba vételtél
hatarozatian ideig terjed, a jegyek névértéke: 1 Ft, a jegyek tlpusa: névre szolo dematerializalt
befektetési jegyek. A jegyzési idGszakban 200,573 ezer Ft ériékben jegyeztek le.

2. Specifikus rész

Az éves beszamold tagoldsa a kordbbi id&szak beszamoldival egyezS, az egyes tételek
besorolasaban és értékelési mddszerében az eldzd évekhez képest nem tortent valtozas. A tarsasag
nem él a Szt.-ben meghatérozott valds értéken torténd ériélkelés lehetGségével,

A szamwiteli politika f6 vonasai

A tarsasag kdnyvvezetését és nyilvantartasi rendszerét a szamvitelrdl szdl 2000. évi C. tdrvény
(5zt.) elBirdsainak figyelembevételével alakitotta ki:

KettSs konyvvezetést alkalmaz, éves beszamoldt készit december 31-i forduldnapra. A mérleget és
az eredménykimutatast “A" vdltozatban, az Szt. 1-2. szaml mellékleteiben meghatarozott
tagolasban keésziti el. Az eredményt dsszkdltség eljarassal allapitia meg. Az Ugyvezetség a 2010.
évi beszamald mérlegkészitési napjanak a targyévet kovetd év marcius 31-ét jeldlte meg,

A tarsasag az eszkbzoket és forrdsokat a tényleges bekertilesl értéken tarija nyilvan,

ree

A befektctett eszkizok — a Szt. elszdmoldsi és értékelési elbirasainak megfelelGen — nettd értéken, illetve
terven fellli értékcstkkends, értékvesztés és értékhelyesbités elszamoldsaval az ismert piaci értéken
szerepelnek a beszamoloban.

Az Srtskestikkendsta Szt.-ben régzitett elvek figyelembevételével llapija meg. Az immateridlis javak és
targyi eszkdztk terv szerinti értékesdkkenésének elszamoldsa a bruttd érték alapjan, linedrisan tértenik.
Az aszkazok leirdsat a hasznalatba vétel napjaval kezdi és a tervezett maradvanyértek eleréséig, illetve
az értékesités vagy selejtezés napjdig folytatia. A 100 ezer Ft egyedi beszerzésl erték alatti targyi
eszkbzoket haszndlatba vételkor egy Bsszegben elszamalja értékestikkenésként, mig a 200 ezer Ft alatti
eszkozOk leirdsa 2 addév alatt tortenik,

A kdszletek drtékét a beszerzés idGpontjaban teljes egészében kiltsegkent elszamolja.

A kovetelések az addsok dltal elismert dsszegben, illetve az elszamolt értekvesztéssel csbkkentett értéken
szerepelnek a mérieghen.

Az értdkpapirok dllomanycsikkendsének elszamolasa FIFO modszerrel (tGzsdei részvények esetén
atagarral), év végi értékelesiik pedig az ismert piaci érték (t8zsdei atlagar) figyelembevételével tortenik.

Céftartalékot a mlltbeli vagy folyamatban levd szerzddéseibdl fenndlld fliggd- és biztos jovobeni fizetési
kitelezettségelre {pl. kezesség- és garanciavallalds, hataridds és opcids igylet, le nem zart peres Ugylet
esetén) képez a tarsasag, ha azokra egyéb modon nem biztositott fedezetet.
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Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kbzvetlen kapcsolatban nem allg, a rendes iizletmeneten kivil
est, a tevékenyséqtd! fiiggetlen, nem gyakori eseteket tekinti a tarsasag.

JelentSs dsszegii hibanak a mérlegfétsszeg 2%-anal nagyobb és 2 millid Ft-ot meghaladd hibat tekinti a
tarsasag. A megblzhato és valds képet |ényegesen befolyasolo hiba, ha az ellendrzéssel, dnellendrzéssel
feltart jelentds osszegu hibak és hibahatisok adott iizleti évre vonatkozo értéke a hiba feltdrds évét
megeldzd (izleti év mérlegében kimutatott sajat tSke értékét tobb, mint 5%-kal és tdbb mint 5 millié Ft-
tal madositja (ndveli vagy csbkkenti),

Mérleghez kapcsolddo kiegészitések
Eszkozok

A befektetett eszktizok bruttd értéke 2.191 ezer Ft-tal nvekedett a targyevben. A fejlesziés a
szamitdstechnikai eszkdzdket és a szoftvereket, valamint az irodal berendezéseket érintette. A
tarsasagnak nincs befejezetlen beruhdzdsa és terven fellli értékesokkenés elszamolasara nem

keriilt sor.

A befektetett eszkdzok és az értékcsdkkenési leirds allomanyvéltozasat a kovetkezd tablazat
szemlélteti:

ezer Ft-ban
Megnevezes Bruttd érték  Ertékesikk,  Nettd érték
Immaterialis javak
Nyitd 1845 1 309 636
Novekedés 277 375
Cstikkengés - R
Zard 2222 1684 538
Kisértékil immateridlis javak 17 17 0
Targyi eszkdzak
Nyita 34 765 15518 19 246
Novekedés 1578 3 364
Cstikkenés - -
Zard 36 343 18 882 17 461
Kisérték( targyl eszkazok 2089 2 069 0
BEFEKTETETT ESZKOZOK &sszesen
Nyitd 38 460 18578 19 882
Névekedés 2191 4 074
Csiikkenes - -
Zaro 40 651 22 652 17 999

A tarsasdg a befektetett pénziigyi eszkdzék soron 1,125 ezer Ft részesedést mutat ki, mely az
ABC Hungary Zrt-ben IévE tulajdoni részesedés értéke, Az alapitassal szerzett 45%-os tulajdoni
részesedés vonatkozasaban 50%-os értékvesziés elszdmoldsara kerllt sor a tdrsasdg sajat
tokéjének jelentds cstkkenése miatt,

2010. jdlius 28-an kelt EN-III-65/2010. szému hatérozatdval a PSZAF a ABC Hungary Kockdzati
T6kealap-kezeld Zrt-nek 2008, évben kiadott kackdzati tOke-alapkezelési, valamint kockazati tGke-
alapkezeléshez kapcsolddd tandcsaddsi tevékenységek folytatasara jogositd engedélyét visszavonta.
Egyben kételezte a tarsasagot az alapitd okiratanak mddositdsara és cégnevében a kockazati
tikealap-kezeld elnevezeés torlésére, A larsasag elnevezese 2010, augusztus 6. napjatol ABC
Hungary Kereskedelmi és Szolgaltatd Zrt (cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046168).
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A forgdeszkozdk mérlegsorba tartozd készletekkel nem rendelkezik a tarsasag.

A kivetelések mérlegsor tételei a kdvetkezok:

+ A vevikkel szembeni kivetelések dsszege 6.794 ezer Ft, mely a kezelt befektetési alapok felé
év végén kiszamlazott alapkezeldi dij.

«  Kalcstnszerzbdésekbdl szarmazd egyéb kovetelések dsszege 46.851 ezer Ft (az egyik adossal
szembeni kamatkdveteléssel kapcsolatban a 2009. évi értékeléskor B.860 ezer Ft értekveszies
elszdmolasara kerdlt sor).

. A forgalmazondl vezetett (gyfélszamla egyenlege 39.663 ezer Ft, mig a fennmarado dsszeg
munkavallalokkal szemben all fenn.

Ertékpapirok: A tirsasig szabad pénzeszkdzeit az év folyaman befektetési jegyekbe fektette, az ev
végén azonban értékpapfrral nem rendelkezett.

A pénzeszkdzok év végi zard allomanya 1.202 ezer Ft.

Aktiv idSbeli elhatarolasok: a Raiffelsen Zentralbank Austria tarsasagtal jard jutalék 450 ezer Ft,
a kélcstnszerzédések alapjan jard kamat 1.085 ezer Ft, mig 23 ezer Ft elhatdrolt bevétel egyéb
szolgaltatdssal és 71 ezer Ft kiltségelhatarolas szaklapok eldfizetésével kapcsolatos.

Forrasok

A sajat toke mérlegsor értéke 108,401 ezer Ft, mely 100 millid Ft jegyzett t8kébdl, 5.600 ezer Ft
eredménytartalékbdl, 94 ezer Ft lekotott tartalekbol és 2.707 ezer Ft targyévi mérleg szerinti
eredménybdl tevédik dssze.

A kedvezményes tdrsasagl addkulcs alkalmazasaval osszefiiggeésben keriilt sor 94 ezer Ft
dtvezetésére az eredménytartalékbdl a lekdtott tartalékba, melyet a tervek szerint beruhazasra
haszndl fel a tarsasag.

A tarsasagnak nincs fiiggé- vagy biztos jovébeli fizetési kitelezettsége, ezért céltartalék kepzesre
nem ker(ilt sor. Halaszfott vagy jelzdloggal biztositott hosszit lejaratd — a mérlegben meg nem
jelend — kdtelezettsége sincs, és tamogatasl program keretében kdzponti, dnkormanyzati vagy
nemzetkdzi forrasbol, valamint més gazdalkodotol végleges vagy visszatéritendd tamogatdsban sem
részeslilt,

Hosszu lejarati kotelezettségként egy személygépkocsi lizingszerzodéshdl szarmazd, 2010,
évet kivetfen esedékes 1.190 ezer Ft tartozas ker(lt kimutatasra.

A vovid lejarati kitelezettségeken beliil a tarsasag

« adé- és jarulékfizetési kitelezettségekbdl szarmazo tartozasa 1.820 ezer Ft, mig
«  a szallitokkal szemben 1.635 ezer Ft, részletfizetésbdl 124 ezer Ft,

« egyéb kotelezetiségkent pedig 45 ezer Ft tartozas all fenn.

A tarsasag rendelkezik a fenti kotelezettségek teljesitéséhez szikséges likvid eszkdzdkkel, az
esedékes tartozasok pénziigyl rendezéseét a mérlegkészités idépontjaig teljesitette.

Az 2281 ezer Ft passziv idobeli elhatarolas a szerzOdések szerinti, targyévet terheld
konyvvizsgalati és kényvelési szolgaltatasok varhatd dijat, valamint telefon és egyeb szolgaltatasok
koltségeit tartalmazza. A halasztott bevételek kbzott elszamolando (elengedett kotelezettség,
fejlesztési célra kapott tamogatds, sth.) tételei a tarsasagnak nincsenek.




ACCESS BEFERTETESI ALaPKEZELS ZRT.

Kiegészitd melléklel a 2010, evi Eves beszdmaolsho:

Eredménykimutatashoz kapcsolédod kiegészitések

2010-ben a tarsasdg értékesitési arbevétele 126.030 ezer Ft volt, ennek kézel 80%-a alapkezeldi
dijbdl és az alapok felé kozvetitett szolgaltatasokbdl szarmazik.

A kdltségek kéltségnemenkénti megoszlasa a kévetkezd:

Megnevezes Elzt ev Targyév

ezer Ft mo% ezer Ft mo%
- Anyagkéltség, kéziizemi kéltségek 4172 4,9 5792 4,9
- Javitasi, karbantartasi kiltségek 3220 3,8 8734 74
- Igénybe vett egyéb szolgaltatdsok 1905 2,2 2 416 2,0
- Bérleti dij, tarsashazi kiizds kéitség 5433 6,4 5 548 4,7
- Posta, telefon, internet kiltseg 6 186 7.2 7 329 6,2
- Hirdetésl, kizzétételi dijak 326 04 278 0,2
- Jogtanacsos) szolgéltatdsok 1113 1,3 1945 1,7
- Szamviteli szolgaltatasok koltsége 1663 1,9 1752 1,5
- BAMOS? tagdfj 500 0,6 500 0,4
- Egyéb anyagijellegl szalgaltatdsok 507 0,6 8332 0,7
- Hatdsagi-, igazgatdsi-, eljarasi dijak 253 0,3 138 0,1
- Keler szolgaltatasok dija 268 0,3 11
- Bankkoltseégek 210 0,2 315 0,3
- Biztositasi dijak 210 0,2 313 0,3
- Egyéb befektetési szolgaltatdsi dijak 27 627 32,3 45 205 38,2
- Efadott {kiizvetitett) szolgaltatasok értéke 1287 1,5 3676 31
Anyaaielleg(i raforditasok 54 920 64,2 84784 71,7
- Bérkéltség 15 888 18,6 18 690 15,8
- Személyi jellegli egyéh kifizetés 5203 6,1 5370 4,5
- Berjarulékok 5 155 6,0 5327 4,5
Szemaélyi jellegil raforditasok 26 246 30,7 29 387 24,8
Ertékestikkenési leirds 4 344 5,1 4 074 3,5
Osszesen 85510 100,0 118245 100,0

A személyl jellegli raforditasok a munkavallaléi bérkdltséget, annak kdzterheit, addkételes béren
kiviili juttatasokat (nyugdijpénztari hozzajaruldst, utazasi koltségtéritést), egyéb természetbeni
juttatdsokat, valamint reprezentdcids koltségeket tartalmaz. A tarsasagndl foglalkoztatottak éves
atlagos alloményi létszama 10,5 6, az év veégl z&rd létszam 11 5 volt,

A tarsasag vezetd tisztségviseldi kozll a vezérigazgatd megbizatdsat munkaviszonyban latja el, a
munkabéren kivill 2010-ben tanulmanyt kélesont nyljtott szamdra a térsasdg. A feliigyeld hizotisag
tagjai dijazasban, valamint egyeb juttatasban (eldleg, kdlcsén, stb,) nem részesiiltek,

Az egyéb bevételek sor 1 ezer Ft-ot, az egyéb raforditasok sor 4.847 ezer Ft-ot tartalmaz, mely a
gépjarmil- és helyi ipar(izési adokotelezetiségek Osszegét, a PSZAF felligyeleti dijat, valamint a
penziigyl szervezetek killonaddjat tartalmazza.

A pénzigyl mlveletek eredménye -22 ezer Ft, mely a tartds részesedésként nyilvantartott ABC
Hungary Zrt tékevesztése miatt elszamolt ériékvesziésen tdl az évkozi értékpapir befektetésekkel
realizélt kamatakbol, a lizing utan fizetett kamatokbdt és arfolyamvesztesegbdl, illetve a klcsonsk
utan kapott és farg idGaranyos kamatokbd! szarmazik.

A rendkiviili bevétel és raforditas 2010-ban nem meriilt fel.
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Kiegdsald melékiel o 2010, évi Eves baszamolchoz

A tdrsasag iizemi szint{i eredménye 2.939 ezer Ft, addzas el6tti eredménye 2.917 ezer Ft nyereség,
melybdl 210 ezer Ft a tarsasagi addfizetési kotelezettség.

A tarsasagi adé megallapitasanal az addzas elfitti eredményt a kovetkezd tételek modositottak:

ezer Ft-ban

Addzas elétti eredmény 2.917
Addalapot csiikkentd tetetek

Tao. szerint elszamolt értékesdkkenés 4 433

Behajthatatlanna valt kiivetelés elsz, értékvesztése 1772
Addalapot noveld tetelek

Szt. szerint elszamolt ertékcsiikkenés 4 074

Nem a vall, tevékenyséagel kapcsolatos koltseg, raforditas 1303

Elszdmolt ériékvesztes -

Visszafizetési kitelezettséqg nélkill adott tamogatds 10
Addalap 2099

A tarsasag a 2010, évi tevékenysége alapjan 2.707 ezer Ft addzott eredmeényt szamolt el, melyet a
kozgylilés déntésének megfelelden teljes egészében eredménytartalékba helyez, az eredmeny utan
osztalékot nem fizet.

Vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzet

_H 2

A tarsasag valamennyi mérlegtételnél az elfz6 évivel azonos besoroldsl és értékelési eljdrast
alkalmazott, igy ebbél eredé valtozas a vagyoni, pénzigyi helyzetére nem hatott.

Az eszkiizok Osszetétele a kivetkezd:

, ElgzG év Térgyév
Megnevezes

ezer Ft-ban mo % ezer Ft-ban mo %
Befektetett eszkdzok 22.132 20,1 15,124 16,6
Forgoeszkbzok 72,978 66,1 94,744 82,0
Ebbok Kévetelések 57.925 52,5 93.542 81,0

Ertékpapirok 13,582 12,3 -
Pénzeszkozék 1.471 1,3 1.202 1,0
Aktiv idGbeli elhatarolasck 15,217 13,8 1.628 1,4
Eszkiizik Gsszesen 110.327 100,0 115.496 100,0
Fargdeszkozik 72.978 100,0 94,744 100,0
— Ravid lejdratl kitelezettség 1,608 2,2 3.624 3,8
ForgotSke 71,370 97,8 91.120 96,2
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Kegésitd meléklet o 2000, évi Eves baszrdmolonoz

Gazdasagi mutatok alakulasa

Elfz8 év  Targyédv

1. A vagyoni helyzet és a tokeszerkezet mutatoi

Tokeerdsség %}éts—%% 95,8% 93,9%

T6keszerkezeti mutato %E—k 3,0% 4,4%

Idegen tGke arénya %E—k 2,9% 4,2%
II. Pénziigyi mutaték

Likviditasi mutats m 22,94 19,68

Révid tavi likviditds Pénzeszhdizii + Kivetelesel 36,94 26,14

Révid lej. kotelezettségek

Pénzeszkiizék + Ertékpapirok 9,36 0,33

Likviditas] gyarsrata R&vid lej, kitelezettségek

II1. Jovedelmezdségi mutatok

” I r . :
Tékearanyos eredmeny —__gAduéc;?é?rt%izen -5,7% 2,5%
. . . Mérleq szerinti eredmény
Eszkézhatékonysag Ea— -5,4% 2,3%

A térsasag gazdasagi mutatodiban javulas tapasztalhato, ami elsésorban a bevételek novekedésevel,
illetve a jovedelmezdség emelkedésével magyarazhatd.

Budapest, 2011, majus 16.

{ .(::r'é'_
Wa . 7-9,
THRO.T g
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Kiegisaio melléklet o 2010, évi Eves beszamoldho:
g

Cash flow-kimutatas
(ezer Ft-ban)

Megnevezés El§z6 év Targyeév
1. Adozas elbtti eredmény +/- -5.723 2.917
2, Elszamolt amortizacid + 4,344 4,074
3. Eiszamolt értékvesztés és visszalras -+ 1.125
4, Céltartalék képzés és felhasmalas kilbnbszete +
5. Befektetett eszkiizik értékesitésének eredmeénye +
6. Szallitoi kitelezettség valtozasa +/- -307 1.033
7. Egyéhb révid lejdratil kbtelezettség valtozdsa +/- 176 958
8. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa +/- 205 828
g, Vevikivetelés valtozasa +/- -5.036 2.717
10. Forgdeszkizik (veviikbvetelés és pénzeszkiz nelkiil) valtozdsa +/- -8.637 -24.752
11. Aktiv id6beli elhatiroldsok valtozasa +/- 16.578 13.589
12. Fizetett, fizetendt add (nyereség utan) - -278 -210
13, Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -
I Szc:késc’s tevékenységbdl szarmazd pénzeszkioz-valtozas 1.326 2.279
(Mikodesi cash flow, 1-13. sorok)
14, Befektetett eszkfziik beszerzese - -2.731 -2.166
15. Befektetett eszkizdk eladdsa +
16, Kapott osztalek, részesedés +
II. Befekteté.Si tevékenységhdl szarmazo pénzeszkiz-valtozas 2,731 -2.166
{Befaktetési cash flow, 14-16. sorok)
17, Részvénykibocsdtas, tokebevanas bevétele +
18, Kétvény, hitelviszanyt megtestesits értékpapir kibocsatisanak bevétele +
19, Hitel és kilcstn felvétele +
20. Hosszl lejdratra nydijtott kdlcstnok és elhelyezett bankbetétek
tirleszteése, megsziintetése, bevaltdsa +
21. Véglegesen kapott pénzeszkiz +
22, Részvénybevonis, tGkekivonas (i6keleszallitas) -
23. Kbtvény és hitelviszonyt megtestesitd eriékpapir visszafizetése -
24, Hitel és kilcstn torlesztése, visszafizetése - -366 -382
25, Hosszl lejaratra nydijtott kdlestndk és elhelyezett bankbetétek -
26, Véglegesen atadott pénzeszkiz -
27. Alapitokkal szembeni és egyéb hossz( lejdratil kitelezettségek valtozasa +
I11. Pénziigyi miiveletekbol szarmazé pénzeszkéz-valtozas .366 382
(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok)
IV. Pénzeszkiizik valtozasa (1+II+IIL sorok) -1.771 -269




