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I. FELEVES JELENTES

2011.

Befektetési Alap megnevezése
Access World Gold Trend Nyiltvégii Befektetési Alap

Tipusa

Az Access World Gold Trend Nyiltvégi Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) ) a tékepiacrdl szo616 2001. évi
CXX. torvény alapjan, Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott nyiltvégd,
befektetési alapokba befektet6 befektetési alap.

Az XGA Aranytégla Nyiltvégti Befektetési Alapot 2009. julius 23-4n vette nyilvantartasba a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete EN-III/EA-74/2009. szamt hatérozataval, 1111-341 lajstrom-szamon (ISIN
kédja: HU0000707930). Az Alap tipusa: nyiltvégti értékpapir alap, alapok alapja, futamideje: a
nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed, a jegyek névértéke: 1 USD, a jegyek tipusa: névre szold
dematerializalt befektetési jegyek.

KE-II1-50/2011. szdmt hatarozatéval a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyezte az alap XGA
Aranytégla Nyiltvégli Befektetési Alap név modositasat Access World Gold Trend Nyiltvég Befektetési
Alap névre.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazo
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138. Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Konyvvizsgalo

Gyimesi és Tarsa Konyvvizsgald és Tandcsado Kft.
1037 Budapest, Maramaros tt 64/b; Kamarai tagsagi szam: 000858
Varga Gaborné kamarai eng. szam: 004200

A befektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoridk szerint részletezve az idgszak elején és végén

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabdlyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikajanak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (azonnali, hataridds, opcids és visszavasarlasi ligyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek
megfeleléen az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat tékéjén beliili részaranyat, tovabba
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az Alap portfolidjaban szereplé eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévd atlagos
futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe
vételével, az Alapkezeld varakozasainak megfelel6 jovObeli hozamok és kockdzatok, valamint a
piaci folyamatok fliggvényében, az adott kockazati szinten elérheté maximalis hozam elérése
érdekében aktivan alakitja ki.

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban minél magasabb aranyban kivan kollektiv befektetési
értékpapirokat tartani, mig a fennmarad6 hanyadot dont6 részben likvid eszkdzbe kivanja
fektetni. Id6szakonként jellemzd lehet az egyes iparagak (pl: arany, nemesfémipar) vagy egyes
befektetési régiok jelentos feliilstilyozasa a portfolion beliil. Az Alap 4ltal vasarolni kivant
kollektiv befektetési eszkdzok piacai elsésorban az Egyesiilt Allamok és Eurdpa legjelentésebb
piacai, igy dollarban vagy eurdban lettek kibocsatva. Ezen eszk6zok mogottes termékei lehetnek
mas devizdban is denominaltak (eurd, jen, angol font, svajci frank stb.), a dollar és a masik deviza
kozotti keresztarfolyam valtozas a kollektiv befektetési eszkoz dollarban kifejezett
arfolyamvaltozasaban tiikrozodik.

A likvid eszk6zok szerepiiknek megfelelen els6sorban forintban denominaltak, ezek kore a rovid
lejaratt allampapirokbdl, betétekbdl, készpénzbdl, azonnal visszavalthato befektetési alapok
jegyeibdl és egyéb pénzpiaci eszkdzokbdl tevédik Ossze. Az Alap a kiilfoldi fizetdeszkdzben
fennalld pozicidjanak megfeleléen a devizaarfolyamok valtozasabdl eredd kockazatanak
csokkentése érdekében fedezeti jelleggel hataridds illetve opcids devizaiigyleteket kothet. Az
Alapkezeld, az Alap befektetési céljanak elérése érdekében aktiv befektetési politikat alkalmaz. Az
Alap kiemelked6 hozam érdekében magas kockazatvallalas mellett hosszabb id6tavra kindl
befektetési lehetdséget.

Az Alap portfolidjanak elemei:

1. Befektetésijegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetési eszkoz Osszetétele 2010. december 31.-én:

. , 5 | \ ARFOLYAMERTEK AZ ALAP
UISIN kéd ! ' .
ERTEKPAPIR NEVE | 6 . DARAB DEVIZANEMEBEN
~ BGF-WORLD GOLD | LU0055631609 + 30 20187.00
BGF-WORLD GOLD LU0055631609 850 57 196.50
"~ BGF-WORLD MINING |  LU0075056555 | 660 o 5749920
NAM A2 ! ! !
~ CRATON L LIoo16742681 205 L 7890245
CAP.PRECLMETAL A ' '
'DT.BOERSE COM. XETRA- |  DE000A0OS9GBO ' 3 L 1727762
GOLD ; !
" ETFSMET.SEC.D207/UN | DEO00AON62F2 : 660 L 1998520
XAG : : :
""""""" ETFS | DEO00AON62D7 : 70 | 1212354
MET.SEC.D207/UN.YPT ' '
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JB MULTIP.-GOLD EQU.B LU0175576296 162 56 092.50
JBMULTIP-GOLD EQU.B |  LU0175576296 | 60 P 2077500
"LOF-WLD GOLD EXP.P | LU0172583626 | 2000 . 76800.00
"NESTOR GOLD FONDSB | LU0147784465 | 215 T 7597291
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' Osszesen:! 49281192
Befektetési eszkoz Osszetétele 2011. junius 30.-an:

ARFOLYAMERTEK AZ
ALAP
__________ ERTEKPAPIRNEVE | ISINkéd | DARAB | DEVIZANEMEBEN
BGF-WORLD GOLD NAM.A2 LU0055631609 300 83 747.50
EARTH GOLD FUND UI EUR R DEO00A0Q2SD8 345 55941.04
BGF-WORLD MINING NAM A2 LU0075056555 550 45 144.00
CRATON CAP.PRECI.METAL A LI10016742681 255 88 306.50
DT.BOERSE COM. XETRA-GOLD ' DEO0O0A0S9GBO0O 580 28 185.94
ETFS MET.SEC.D207/UN XAG DEOOOAONG62E2 960 32 803.25
ETFS MET.SEC.D207/UN.YPT DEOO0AONG62D7 70 11 870.03
JB MULTIP.-GOLD EQU.B LU0175576296 222 68 970.96
LO F.-WLD GOLD EXP. P LU0172583626 2000 68 360.00
NESTOR GOLD FONDS B LU0147784465 215 66 974.90

Forgalomba hozott, eladott, a targyidészak lezarasakor forgalomba 1év6 befektetési jegyek

szama

Darab
Nyitoé 445191
Targyfélévi eladas 145 797
Targyfélévi visszavalt. 25916
Zaro 565 072

Sajat téke és netto eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajat téke (USD) Netto eszkozérték
2011.01.04 547 658,73 1,230166
2011.02.02 526 495,53 1,090172
2011.03.02 544 009,52 1,128529
2011.04.04 536 884,82 1,130772
2011.05.03 546 513,05 1,177639
2011.06.02 621 506,47 1,099871
2011.07.04 581 594,93 1,029240
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A portfolio Osszesitett nettd eszkozértéke 2011. julius 04-én: 581 594,93 USD és az egy befektetési
jegyre juto nettd eszkozérték: 1,029240

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a mlikodés soran képzédé tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevédhet 0ssze — folyamatosan ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezel6 folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektet6k jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhdz tetszéleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint arfolyamnyereséget
realizalhassak.

A tajékoztatasi idészakban az Alap portfoliéo —és referenciahozamanak hozamadatai, naptari
éveknek megfelel6 bontasban

Iddszak Portfolio hozam (%) Referenciahozam (%)

2010.01.01-2010.12.31 26,41 Nincs benchmark-index

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az alapkezel6 a korszeriibb és Osszetettebb eszkozallokacids stratégia miatt az alap indulasakor
tandcsad6 bevondsardl dontott. Az alapkezeld eszkozallokdcids partnere az ARIQON Asset
Management. Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80
Regisztracios szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres alapkezelGje az alapokba fektetd befektetési
alapok vonatkozasaban.

A portfolio felosztasa dinamikusan, hdrom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik: Equity Funds
(Részvényalapok), Managed Futures jellegli kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities
(arupiaci) jellegi kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztas rugalmas, hogy fazisonként
market timing (piaci id6zitési) értéktdbblet jojjon létre. A managed futures (Commodity Trading
Advisors, CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy
forward tigyleteket tartalmaznak. A managed futures kitlinden tolti be a diverzifikator funkciot
minden mads befektetési osztalyhoz viszonyitva. Alapban ezért allandé szerepet kap. A Sharpe-
mutaté segitségével a szektor (CTA) top alapjaira Osszpontosit a tanacsadd. Az iddzitési dontések
extrém arfolyammozgasok utan sziiletnek. A felosztds a potencialis részpiacok folyamatos
trendelemzésére épiil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozd trendelemzés napi gyakorisagu,
Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkovetd és két piaci
hangulatot vizsgalo modell).

Piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon 2011 els6 félévét tovabbra is nagy volatilitas és enyhén
csokkend globalis kockazatvallalasi hajlanddsag jellemezte. A fejlett és a feltdrekvOpiacok
tézsdeindexeinek emelkedése majus elején megtort, illetve lelassult. Bar mar marciusban is
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megfigyelhetd volt egy éles torés a trendben, a japan természeti és nuklearis katasztrofa altal
kivaltott sokkszer(i visszaesést kovetden ismét emelkedésnek indultak az indexek.

A legutdbbi majusi visszaesés mar ugy tlnik, hogy a trendszer(i névekedés végét mutatja, amit a
varakozasokat meghaladé vallalati gyorsjelentések ellenére a révid tavon romlo vilaggazdasagi
novekedési kilatasok, illetve az eurozoéna periféria orszagait sujtd szuverén adossagvalsag tjabb
hullama valthatott ki. A kockdzatos eszkozok dralakuldsdban jelentkezd mérséklédés
leghevesebben az arupiacokat érintette, ahol a hétrdl hétre lokalis, illetve torténelmi csuicsokat
elér6 mutatok hirtelen 5-10 szdzalékkal estek vissza. A kockazatkeriiléssel Osszefiiggésben a
nemesfémpiacok azonban az iddszak végére jelentds emelkedésbe kezdtek. A nyersanyagok
korrekcidjahoz a globalis konjunktura visszafogottabb megitélésén tul az idészak végén mutatott
dollarer6sodés is hozzajarult.

A kockazati étvagy csokkenésének iranydba hatott az eurodvezet periféria orszagaiban
felhalmozott addssagallomany finanszirozhatdsagaval kapcsolatos bizonytalansag feler6sodése. A
kockazati felarak megemelkedése a piaci forrasok kritikus mértékti draguldsat eredményezte
néhany perifériaorszag esetében (Gorogorszag, frorszag, Portugalia). A szuverén valsag legtjabb
hullamai ezuttal Portugaliat érték el, ahol a kormanyzat 4ltal tervezett strukturdlis reformok
meghitisulasa belpolitikai valsaghoz, majd az EU/IMF altal felkindlt mentScsomag
igénybevételéhez vezetett. Az eurozona dontéshozdi a befektetdi bizalom erdsitése érdekében a
szuverén addssagproblémak orvoslasara kidolgozott intézményi megoldasok megerdsitése, illetve
allanddsitasa mellett dontottek. Az EFSF (European Financial Stability Facility, eurdpai pénziigyi
stabilitasi eszk6z) rendszerét 2013-ban az ESM (EuropeanStability Mechanism, eurdpai stabilitasi
mechanizmus) valtja fol. A strukturalis reformok atiité6 sikerének az elmaraddsa, a vartnal
nagyobb 2010-es koltségvetési hidny kovetkeztében rekord szintre ugrott allampapirhozamok
azonban nem tennék fenntarthatdva a piaci forrdsbevonast a periféria orszagaiban . A cséd kozeli
allapot feloldasara kidolgozott megolddasi javaslatok koziil legnagyobb eséllyel az tjabb
mentécsomag rendelkezésre bocsatdsa torténhet meg. Redlis forgatokdnyvként azonban az
adossag-atstrukturalas valamilyen formdja, illetve a legpesszimistabbés egyuttal a legnagyobb
kockazattal jaré szcendrioként az eurozona elhagyasa is felmeriilt néhdny orszag esetében. A
fentiek negativ hatassal voltak a befektet6i bizalomra.

A kedvezétlen fiskalis folyamatok az Egyesiilt Allamok és Japan esetében is a piaci szerepldk
fokuszaba keriiltek, miutan az S&P mindkét orszag hosszu tavi addssagallomanyanak besorolasa
mellé rendelt stabil kilatast negativra rontotta.

A fejlett piacokon a monetdris kondicidk szigoritasa az elmult idészakban tapinthaté kozelségbe
keriilt. Bar a szigoritds beinditasa a korabbi piaci varakozdsokkal ellentétben valamelyest
kitolddott és a mértéke is fokozatosabb lesz, a kormanyzati kiaddsok mérséklése mellett ez tovabb
gyengitheti a gazdasagi novekedést.
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Az Alap teljesitménye
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Budapest, 2011. 08. 15.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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