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BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT

I. FELEVES JELENTES

2011.

Befektetési Alap megnevezése
Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) a “Befektetési alapokrdl”
sz016, modositott 1991. évi LXIIL. szamu torvény (tovabbiakban: Batv.) alapjan Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, és a , Tékepiacrol” szold 2001. évi CXX. szadmu
torvény (tovabbiakban: Tpt.) alapjan m(ikodé nyiltvégli értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazo
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118. Budapest, Ménesi ut 22.
Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c

Codex Ertéktér és Ertékpapir Zrt. 1016 Budapest, Naphegy tér 8..

Letétkezel6
K&H Bank Zrt. 1051 Budapest, Vigado tér 1..

Konyvvizsgalo
Gold Bridge 95’ Konyvvizsgald és Pénziigyi Tandcsadd Kft. Lukacsi Margit
1024. Budapest, Lov6haz utca 24; Kamarai tagsagi szam: 003569

A Dbefektetési eszkoz oOsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az id6szak elején és végén

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaba kizardlag (1) allampapirokat, (2) kamat kockazat kezelésére
kizarolag fedezeti céllal hataridds és opcids tigyleteket, (3) hataridével fedezett részvényt (4)
pénzpiaci eszkozoket, és (5)befektetési jegyet tart.
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Befektetési eszkoz Gsszetétele 2009. december 31.-én:

ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE DARABSZAM | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (FT)
1 D110126 21362 212734 972
1 D110406 15727 154 982 665
1 D110112 1100 10 978 924
1 D110119 5877 58 591 868
3 CIG PANNONIA 9000 6 435 000
3 ALLAMI NYOMDA 3000 2205 000
3 BOOKLINE 4000 1 820 000
3 CIG PANNONIA 1000 715 000
3 Danubius 1300 5 850 000
3 ECONET 570000 51 300 000
3 E-STAR 27000 229 770 000
3 FHB A 8000 7 640 000
3 FORRAS OE 1500 1170 000
3 FREESOFT 3900 7 878 000
3 MOL 25100 521 829 000
3 MTELEKOM 67000 34 572 000
3 OTP 9800 49 196 000
3 PANNERGY 62500 56 500 000
3 PANNONFLAX 2000 1170 000
3 PHYLAXIA 200 5000 220 000
3 RABA 15000 12 030 000
3 Richter 400 17 020 000
3 Synergon 7000 3332 000
3 TVK 800 2640 000
5 ACCESS BALANCED bef. jegy 6 024 825 11 987 088
5 ACCESS INGATLAN bef. jegy 215 041 774 212 472 670
5 XGA TOTAL RETURN bef. jegy 108 258 25 836 270
5 XGA ARANYTEGLA bef. jegy 374 814 94 778 524

Befektetési eszkoz Gsszetétele 2011. junius 30-an:

iigifg;{i ERTEKPAPIR NEVE ISIN kéd DARABSZAM ARFOL\({?TI\)AERTEK
"""" 1 ipuoz THUO000517974 | 21684 215892843
"""" 1 pbuo20 THuoooos1s4rz | 4538 45233014
"""" 1 iptios24 THuoooos1s428 | 1900) 18831698
"""" 1 iptosst  THU0000518410 | 1217 12048604
"""" 1 ipmos2i  THU0000518055 | 11006: 108595322
. l.jpmme o UHUO0OOSISMZ | 10753} 105221761
________ 3 |ALLAMINYOMDA _ |HUO00093257 | 14000 10878000
________ 3  /BOOKLINE  1HU0000065008 : 4000: 1412000
________ 3 _ ICIGPANNONIA  iHU0000097738 : 9000{ 7902000
________ 3 iDanubius  iHU0000074067 ! 2300{ 8188000
________ 3 iBgls . HUO000053947 i 300i 5910000

3 EST MEDIA HUO0000107867 26 600 5293 400
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________ 3 iESTAR _ HU0000089198 ;  5000; 51250000
________ 3 MFHBA  HU0000078175 |  8000; 7440000
________ 3 FOTEXHOLDINGSSE _  iHU0000096409 i  105000; 39165000
________ 3 FREESOFT _  iHU0000071030 i _ 3400; 6630000
________ 3 MTELEKOM _ iHU0000073507 i 78000 45942000
________ 3 _iOTp . iHU0000061726 | 4800 28632000
________ 3 iPANNERGY _ 1HU0000089867 | 30000 24870000
________ 3 _URABA__ HU0000073457 i 51000} 41667000
________ 3 iRiher __ HU0000067624 i 1600} 57928000
________ 3 iSsynergon  HUO000069950 | 324000 91044000

3 TVK HU0000073119 1400 4 340 000
"""" 5  |ACCESSBALANCED | HUO0000701990 | 6024825} 10806385
"""" 5  {ACCESSBWM  HU0000706437 |  27034003: 22674500
"""" 5  |ACCESSTOTALRETURN | HUO0000706783 | 195909} 37711921
"""" 5 | ACCESSWORLD GOLDTREND  |HU0000707930 | 520611 95715543

2011. junius 30-an Takarékszovetkezeteknél elhelyezett betétszamlan Gsszesen:

Létavértes Takarékszovetkezet: 441 354 182 Ft.
Tokaj és Vidéke Takarékszovetkezet: 875 688 000 Ft.
Biatorbagy és Vidéke Takarékszovetkezet: 370 078 432 Ft.
DRB Bank Zrt.: 133 456 000 Ft.
Vértes Takarékszovetkezet: 409 228 782 Ft.
Takarékszovetkezet hitelintézet: 329 535 940 Ft.

Forgalomba hozott, eladott, a targyid6szak lezarasakor forgalomba 1év6 befektetési jegyek
szama

Darab
Nyité 2 429 445 924
Targyfélévi eladas 3226 144 293
Targyfélévi visszavalt. 3631776 839
Zaré 2023 813 378

Sajat t6ke és netto eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajat téke (Ft) Netto eszkozérték
2011.01.04. 4 859 131 010 2,000098
2011.02.02 4 955 446 469 2,004373
2011.03.02. 4712764 839 2,008773
2011.04.04. 4 693 915 944 2,013891
2011.05.03. 5532 490 927 2,018710
2011.06. 02. 4423 153 543 2,021780
2011.07.04. 4098 314 497 2,025046
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A portfolié Osszesitett nettd eszkozértéke 2011. julius 07-én (T nap 2011.06.30): 4 098 314 497 és az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték: 2,025046.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a mtkodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevédhet Ossze — folyamatosan tjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektet6k jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszlleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint arfolyamnyereséget
realizalhassak.

A tajékoztatasi id6szakban az Alap portfolio-és referenciahozamanak hozamadatai 6t évre
visszamenGen, naptari éveknek megfelel6 bontasban

Id6szak Portfolio hozam (%) | Referenciahozam (%)

2006. 01. 01-2006. 12. 31 5,89

2007. 01. 01-2007. 12. 31 7,42

2008. 01. 01.-2008. 12. 31 6,19

2009. 01. 01.-2009. 12. 31 7,35

2010.01.01-2010.12.31 2,51 Nincs benchmark-
index

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Access Pénzpiaci Befektetési Alap egyrészt konnyen kézpénzzé tehetd, rovid lejarata
allampapirokba fekteti a befektet6ktdl Osszegyijtott tokét. Ilyen, kézpénzhez kozel alld befektetési
eszk0zok a rovid, altaldban éven beliili futamideji magyar allampapirok — pl. a diszkont
kincstarjegyek, egyes allamkotvények. Ezek az értékpapirok alkotjdk az Alap mindenkori
befektetéseinek likvid részét. A portfolié masik része a tézsdei fedezett részvények, melyek az
alap allampapirokénal magasabb kamattartalommal nyit meg. Az Alapkezel6 a befektetési
portfolié kialakitdsandl mindenkor szem el6tt tartja, hogy az alap jegyeinek arfolyama hétrdl-
hétre viszonylag egyenletesen ndvekedjen, és mentes legyen a jelentdsebb ingadozasoktodl, igy aki
legaldbb 1 hétre befektet, mar az is pozitiv hozamot realizaljon.

Piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon 2011 elsé félévét tovabbra is nagy volatilitds és enyhén
csokkend globdlis kockdzatvallaldsi hajlanddsag jellemezte. A fejlett és a feltorekvSpiacok
tézsdeindexeinek emelkedése majus elején megtort, illetve lelassult. Bar mar madrciusban is
megfigyelhetd volt egy éles torés a trendben, a japan természeti és nukledris katasztrdofa altal
kivaltott sokkszer(i visszaesést kovetden ismét emelkedésnek indultak az indexek.

A legutobbi majusi visszaesés mar ugy tlinik, hogy a trendszert novekedés végét mutatja, amit a
varakozasokat meghalad¢ vallalati gyorsjelentések ellenére a rovid tdvon romlo vilaggazdasagi
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novekedési kilatasok, illetve az eurozona periféria orszagait sujtd szuverén adodssagvalsag tjabb
hulldma valthatott ki. A kockdzatos eszkozok dralakuldsaban jelentkezd mérséklédés
leghevesebben az arupiacokat érintette, ahol a hétrdl hétre lokalis, illetve torténelmi csticsokat
elér6 mutatok hirtelen 5-10 szdzalékkal estek vissza. A kockdazatkeriiléssel Osszefiiggésben a
nemesfémpiacok azonban az iddszak végére jelentés emelkedésbe kezdtek. A nyersanyagok
korrekcidjahoz a globalis konjunktura visszafogottabb megitélésén tul az iddszak végén mutatott
dollarerésodés is hozzajarult.
A kockdzati étvagy csokkenésének iranyaba hatott az euroOvezet periféria orszagaiban
felhalmozott addssagallomany finanszirozhatosagaval kapcsolatos bizonytalansag felerésodése. A
kockazati feldrak megemelkedése a piaci forrasok kritikus mértékii draguldsat eredményezte
néhany perifériaorszag esetében (Gorogorszag, [rorszag, Portugalia). A szuverén vélsag legtijabb
hulldmai ezuttal Portugaliat érték el, ahol a kormdanyzat 4ltal tervezett strukturdlis reformok
meghitisuldsa Dbelpolitikai valsaghoz, majd az EU/IMF A4ltal felkindlt ment&csomag
igénybevételéhez vezetett. Az eurozéna dontéshozdi a befektetdi bizalom erdsitése érdekében a
szuverén addssagproblémak orvoslasara kidolgozott intézményi megoldasok megerdsitése, illetve
allanddsitasa mellett dontottek. Az EFSF (European Financial Stability Facility, eurdpai pénziigyi
stabilitasi eszkoz) rendszerét 2013-ban az ESM (EuropeanStability Mechanism, eurdpai stabilitasi
mechanizmus) valtja fol. A strukturdlis reformok atiitd sikerének az elmaraddsa, a vartnal
nagyobb 2010-es koltségvetési hidny kovetkeztében rekord szintre ugrott allampapirhozamok
azonban nem tennék fenntarthatova a piaci forrdsbevonast a periféria orszdgaiban . A cséd kozeli
allapot feloldasdra kidolgozott megoldasi javaslatok koziil legnagyobb eséllyel az ujabb
mentdcsomag rendelkezésre bocsatdsa torténhet meg. Redlis forgatokonyvként azonban az
addssag-atstrukturalas valamilyen formadja, illetve a legpesszimistabbés egyuttal a legnagyobb
kockazattal jaré szcendridként az eurozona elhagyasa is felmeriilt néhany orszag esetében. A
fentiek negativ hatassal voltak a befektetdi bizalomra.
A kedvezétlen fiskalis folyamatok az Egyesiilt Allamok és Japan esetében is a piaci szerepldk
fékuszaba keriiltek, miutdn az S&P mindkét orszag hosszt tavi addssagallomanyanak besorolasa
mellé rendelt stabil kilatast negativra rontotta.
A fejlett piacokon a monetdris kondicidk szigoritasa az elmult iddszakban tapinthaté kozelségbe
keriilt. Bar a szigoritds beinditdsa a korabbi piaci varakozasokkal ellentétben valamelyest
kitolédott és a mértéke is fokozatosabb lesz, a kormanyzati kiadasok mérséklése mellett ez tovabb
gyengitheti a gazdasagi novekedést.

Az Alap teljesitménye
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A Dbefektetési jegyek arfolyama folyamatosan novekedett, néhany napos hulldimzas a hedge
ugyletek (fedezett részvény) nettd eszkozérték szamitdsanal hasznalt értékelés miatt 1épett fel,
mely néhdny napos idétavban mindig kiegyenlitédott. Az alap teljesitménye kiegyenlitett.

Budapest, 2011. 08. 15.

Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.



