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I. FELEVES JELENTES

2011.

Befektetési Alap megnevezése
Access Global Conservative Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Global Conservative Nyiltvégli Befektetési Alap a tékepiacrol szold 2001. évi CXX.
torvény alapjan, olyan Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan létrehozott nyiltvégi
értékpapir befektetési alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazo
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt. 1016 Budapest, Naphegy tér 8.

Letétkezeld
Erste Bank Hungary Nyrt.  1038. Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Konyvvizsgalo
ABN Konyvizsgal6 Iroda Kft. Dr. Tessényi Kornél
1223 Budapest, Rozsakert u. 36.; Kamarai tagsagi szam: 002519

A befektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoridk szerint részletezve az idgszak elején és végén

Az Alapkezel6 az Access Global Conservative Alap portfoliojat dinamikusan allokdlva elsésorban
kiilfoldi részvény és kotvény befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja Gssze.

Az alapkezel6 célja olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kinalni, amely
lehetdséget nyujt az tigyfeleknek arra, hogy a vildg illetve az eurdpai részvénypiacok
teljesitményébdl egy konzervativ, hatékonyan diverzifikalt portfolion keresztiil részesedjenek. Az
Alap a pénzpiaci hozamoknal magasabb hozam érdekében alacsony kockazatvallaldas mellett
kozepes id6tavra kindl befektetési lehetdséget.

Az Alap portfolidjanak elemei 2010. december 31.-ére jellemz6 eszkozok:

1. Befektetésijegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);
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ERTEKPAPI'R ERTEKPAPIR NEVE ISIN KOD DARAB | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA AZ ALAP

DEVIZANEMEBEN

2 D110406 HU0000517818 1118 11 010 433

1 ACCESS INGATLAN HU0000703186 5323 324 5959 796

1 ABERD.GL-ASIAN SM.A2 | LU0231459107 520 3 964 780

1 APOLLO EURO CORP (T) AT0000746938 5270 13 343 419

1 BAWAG PSK AT0000810429 460 13 227 306

1 BGF-WORLD MNG A2 LU0326424115 1840 4381737

1 DB X MSCI WLD TRN LU0274208692 1030 6 709 354

1 DB X-TR MSCIE LU0292107645 770 6 892 335

1 HEND.HORIZ PPTY A2A LU0209137388 1230 3 601 054

1 ISH.EB.R.GOV DE0006289481 420 13 083 140

1 ISHARES MSCI WDZ DE000AOHGZR1 820 4678322

RAIFF EURO CORP AT0000712526 380 15 167 544

RAIFF EUROPA HIGHYR | AT0000796537 380 15 710 074

RAIFF-EMMARKETS AT0000636741 270 11 807 652

Az Alap portfolidjanak elemei 2011. junius 30-ara jellemzd eszkozok:
1. Befektetésijegyek
2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

Ertékpapir Ertékpapir neve Isin kéd darab Arfolyamérték az
kategdria alap
devizanemében

2 D110727 HU0000517974 1200 11 947 584
1 ABERD.GL-ASIAN SM.A2 LU0231459107 550 3726 380
1 APOLLO EURO CORP (T) AT0000746938 5270 12 912 533
1 BGF-WORLD MNG A2 LU0326424115 1840 3919 255
1 DB X MSCI WLD TRN LU0274208692 770 6 055 212
1 DWS EURO-CORP HGH YLD INH | LU0045331781 1600 14114 822
1 ISHARES-MSCI WORLD DZ DE000AOHGZR1 900 4 624 679
1 ISH.EB.R.GOV DE0006289481 170 4 867 052
1 PARVEST-EQ.WLD RES.CAP.CL LU0111538798 130 6292373
1 RAIFF. EMER.MARK LOC ATO0000AQFXLS8 500 14 899 626
1 RAIFF EUROPA HIGHY R AT0000796537 380 15 088 233
1 RAIFFEISEN MONEY MARKET HU0000702758 3003 708 9 443 955
1 RAIFF-EMMARKETS AT0000636741 430 18 293 227
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Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1év6 befektetési jegyek
szama

Darab
Nyito 137 764 830
Targytélévi eladas 13 374 006
Targyfélévi visszavalt. 11118 927
Zaro 140 019 909

Sajat téke és netto eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajat toke (Ft) Netto eszkozérték
2011.01.04 142 116 476 1,031587
2011.02.02 135 330 048 0,996096
2011.03.02. 132 864 568 0,995695
2011.04.04. 130 864 371 0,970367
2011.05.03. 129 588 507 0,959160
2011.06.02. 131 821 613 0,965118
2011.07.04. 132 775 075 0,948259

A portfolio Osszesitett nettd eszkdzértéke 2010. julius 04-én (T nap 2011.06.30): 132 775 075
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,948259

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a mtkodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevédhet Ossze — folyamatosan tjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektet6k jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszdleges mint 4arfolyamnyereséget
realizalhassak.

idépontban hozzajussanak és azt,

A tajékoztatasi id6szakban az Alap portfolio —és referenciahozamanak hozamadatai, naptari
éveknek valo bontasban

Idoszak Portfolio hozam (%) Referenciahozam (%)
2006.09.01 - 2006.12.31. 6,60
2007.01.01 - 2007.12.31 1,53
2008.01.01 - 2008.12.31 -8,48
2009.01.01 - 2009.12.31 -5,27

2010.01.01 —2010.12.31 1,91 Nincs benchmark-index
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Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap korabbi neve Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetés Alap. Az alapkezelé 7/2009.
(04.07.) szamu vezérigazgatdi hatdrozata dontott az alap nevének, befektetési politikdjanak
megvaltoztatdsardl, valamint a forgalmazashoz kapcsolodd, a befektetét kozvetleniil terheld
koltségek, az alap altal fizetendd, a befektetét kozvetetten érinté dijak és koltségek
megvaltoztatisarél. PSZAF EN-III/EA-6/2009 hatarozataban jovahagyta az alap kezelési
szabalyzatanak és tdjékoztatdjanak modositasat.

A Global Conservative Alap 1j befektetési politikdjanak hatdlyba 1épését kovetden kezdddott a
portfolié tjraallokaldsa, amelyet jelentésen hatraltatott a tékekivonas €s a korabbi portfoliot alkotd
egyes pénziigyi eszkozok (ingatlanalapok) korabbi likviditasanak megsziinése.

Az alapkezel6 a korszerlibb és 0Osszetettebb eszkozallokacids stratégia miatt tanacsado
bevonasarol dontott. Az alapkezel$ eszkozallokacios partnere az ARIQON Asset Management.
Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80 Regisztracids
szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres alapkezelGje az alapokba fekteté befektetési alapok
vonatkozasaban.

A portfolio felosztasa dinamikusan, hdrom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik: Equity Funds
(Részvényalapok), Managed Futures jellegli kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities
(arupiaci) jellegi kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztas rugalmas, hogy fazisonként
market timing (piaci id6zitési) értéktdbblet jojjon létre. A managed futures (Commodity Trading
Advisors, CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy
forward tigyleteket tartalmaznak. A managed futures kitlinden tolti be a diverzifikator funkciot
minden mads befektetési osztalyhoz viszonyitva. Alapban ezért allandé szerepet kap. A Sharpe-
mutatd segitségével a szektor (CTA) top alapjaira Osszpontosit a tanacsadd. Az iddzitési dontések
extrém arfolyammozgasok utan sziiletnek. A felosztds a potencialis részpiacok folyamatos
trendelemzésére épiil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozd trendelemzés napi gyakorisagu,
Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkovetd és két piaci
hangulatot vizsgalo modell).

Piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tékepiacokon 2011 els6 félévét tovabbra is nagy volatilitas és enyhén
csokkend globalis kockazatvallalasi hajlanddsag jellemezte. A fejlett és a feltorekvOpiacok
tézsdeindexeinek emelkedése majus elején megtort, illetve lelassult. Bar mar madrciusban is
megfigyelhetd volt egy éles torés a trendben, a japan természeti és nukledris katasztrofa altal
kivaltott sokkszer(i visszaesést kovetden ismét emelkedésnek indultak az indexek.

A legutdbbi majusi visszaesés mar ugy tlnik, hogy a trendszer(i névekedés végét mutatja, amit a
varakozasokat meghaladé vallalati gyorsjelentések ellenére a révid tavon romlo vilaggazdasagi
novekedési kilatasok, illetve az eurozoéna periféria orszagait sujtd szuverén adossagvalsag tjabb
hullama valthatott ki. A kockdzatos eszkozok dralakuldasdban jelentkezd mérséklodés
leghevesebben az arupiacokat érintette, ahol a hétrél hétre lokalis, illetve torténelmi csuicsokat
elér6 mutatok hirtelen 5-10 szdzalékkal estek vissza. A kockazatkeriiléssel Osszefiiggésben a
nemesfémpiacok azonban az iddszak végére jelentés emelkedésbe kezdtek. A nyersanyagok
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korrekcidjahoz a globalis konjunktura visszafogottabb megitélésén tul az idészak végén mutatott
dollarer6sodés is hozzajarult.

A kockazati étvagy csokkenésének iranydba hatott az eurodvezet periféria orszagaiban
felhalmozott addssagallomany finanszirozhatdsagaval kapcsolatos bizonytalansag feler6sodése. A
kockazati felarak megemelkedése a piaci forrasok kritikus mértékdi draguldsat eredményezte
néhany perifériaorszag esetében (Gorogorszag, frorszag, Portugalia). A szuverén valsag legtjabb
hullamai ezuttal Portugaliat érték el, ahol a kormanyzat 4ltal tervezett strukturdlis reformok
meghitisulasa belpolitikai valsaghoz, majd az EU/IMF altal felkindlt ment6csomag
igénybevételéhez vezetett. Az eurozona dontéshozdi a befektetdi bizalom erdsitése érdekében a
szuverén addssagproblémak orvoslasara kidolgozott intézményi megoldasok megerdsitése, illetve
allanddsitasa mellett dontottek. Az EFSF (European Financial Stability Facility, eurdpai pénziigyi
stabilitasi eszk6z) rendszerét 2013-ban az ESM (EuropeanStability Mechanism, eurdpai stabilitasi
mechanizmus) valtja fol. A strukturalis reformok atiitd sikerének az elmaraddsa, a vartnal
nagyobb 2010-es koltségvetési hiany kovetkeztében rekord szintre ugrott allampapirhozamok
azonban nem tennék fenntarthatdva a piaci forrdsbevonast a periféria orszagaiban . A cséd kozeli
allapot feloldasara kidolgozott megolddsi javaslatok koziil legnagyobb eséllyel az tjabb
mentécsomag rendelkezésre bocsatasa torténhet meg. Redlis forgatokdnyvként azonban az
adossag-atstrukturalas valamilyen formdja, illetve a legpesszimistabbés egyuttal a legnagyobb
kockazattal jaré szcendrioként az eurozona elhagyasa is felmeriilt néhdny orszag esetében. A
fentiek negativ hatassal voltak a befektet6i bizalomra.

A kedvezétlen fiskalis folyamatok az Egyesiilt Allamok és Japan esetében is a piaci szerepldk
fokuszaba keriiltek, miutan az S&P mindkét orszag hosszu tavi addssagallomanyanak besorolasa
mellé rendelt stabil kilatast negativra rontotta.

A fejlett piacokon a monetdris kondicidk szigoritasa az elmult idészakban tapinthaté kozelségbe
keriilt. Bar a szigoritds beinditasa a korabbi piaci varakozdsokkal ellentétben valamelyest
kitolddott és a mértéke is fokozatosabb lesz, a kormanyzati kiaddsok mérséklése mellett ez tovabb
gyengitheti a gazdasagi novekedést.

Az Alap teljesitménye
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