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Befektetési Alap megnevezése
Access Global Balanced Nyiltvégti Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Global Balanced Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) a ”Befektetési
alapokrdl” szdlo, moédositott 1991. évi LXIIL. szdmu torvény (tovabbiakban: Batv.) alapjan,
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, és a , TOkepiacrdl” szdlo 2001.
évi CXX. szamu torvény (tovabbiakban: Tpt.) alapjan miikodd nyiltvégli értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazo
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118. Budapest, Ménesi ut 22.
Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c

Codex Ertéktér és Ertékpapir Zrt. 1016 Budapest, Naphegy tér 8..

Letétkezel6
K&H Bank Zrt. 1051 Budapest, Vigadé tér 7.

Konyvvizsgalo

ABN Konyvizsgaloi Iroda Kft.

1223 Budapest, Rozsekert u. 36. Kamarai tagsag szam: 0000002
Dr. Tessényi Kornél, kamarai engedély szam: 002519

A Dbefektetési eszkoz oOsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idszak elején és végén

Az Alapkezeld az Access Global Balanced Alap portfolidjat dinamikusan allokdlva elsésorban
kilfoldi részvény, kotvény és alternativ befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja Gssze.

Az alapkezeld célja olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kindlni, amely
lehetéséget nyujt az iigyfeleknek arra, hogy a vildg illetve az eurdpai pénz- és tOkepiacok
teljesitményébdl egy kiegyensulyozott, hatékonyan diverzifikdlt portfolion keresztiil
részesedjenek.

Az Alap kiegyensulyozott, a pénzpiaci hozamokndl magasabb hozam érdekében kozepes
kockazatvallalas mellett kozepes id6tavra kindl befektetési lehetdséget.
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Befektetési eszkoz Gsszetétele 2010. december 31.-én:

ERTEKPAPIRNEVE | ISINKOD | DARAB | ARFOLYAMERTEK AZ

| ! | ALAP DEVIZANEMEBEN

ABERD.GL-ASIANSM.A2  |LU0231459107 | 4400 3340820
APOLLO EURO CORP (T)  |AT0000746938 | 25500 6454178
BAWAGPSK | AT0000810420 | 220 6323834
DBXMSCIWLDTRN  LU0274208602 | 700 aei20n2
DBXTRMSCE  |LUo2e2107645 | 30 8126237
FTC FUTURES-FTCFUT  |LU0082076828 @ | 670. 4101305
HEND.HORIZPPTY A2A  |LU0209137388 | 1190{ 3481075
ISHEBRGOV  DEO006289481 | 2000 6227275
ISHARESMSCIWDZ ~ |DEOOOAOHGZRT| 780, 4462606
MANAHLDIV  NLOO0031%606 | 3090 3004345
RAIFFEUROCORP  |ATO000712526 | 160 6384044
RAIFF EUROPA HIGHY R | AT0000796537 | 160, 661239
RAIFF-EMMARKETS | ATO000B36741 | 80 3497309
Gsszesen: 61 627 496

Befektetési eszkoz osszetétele 2011. junius 30.-an:

Ertékpapir neve . ISINKod Darab Arfolyamérték az alap
' ' devizanemében
ABERDGL-ASIANSM.A2 _ LUO3MS9107 | 250 1705 525|
BGFE-WORLD MNG A2 EOHD. __ 1 LU0326424115 : . 7200 1539476
DBXMSCIWLDTRN _ 1LU0274208692 : 7100 .. 4221844
DBX-TRMSCIE i LU0292107645 : . 650 ] 5091778
DWS EURO-CORP HGH YLD INH | LU0045331781 : 760 6730132,
FTCFUTURES-FTC FUT.CLAS. _ :LU0082076828 : 670 3 3788 741]
HEND.HORIZPPTY A2A  LU0209137388 : 590 1562 409
ISH.EBR.GOV.GER2.5-55 | DE0006289481 : 100, 2872307
PARVEST-EQWLD RES.CAP.CL  |LUO111538798 | 44i 2144 460,
MAN AHL DIV.MKTS EUNAM. _iNL0000319606 : 309 ] 2678 879
RAIFF. EMERMARKLOC  [ATO000AOFXL8 | 223 6670599
RAIFF EUROPA HIGHY R ' AT0000796537 160 6 377 190

_______________________________________________________________________________________________________________________




\%
AcCceEss

BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT

Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szama

Darab
Nyito 34 012 127
Targyfélévi eladas 706 393
Targytélévi visszavalt. 2732351
Zaro 31986 169

Sajat t6ke és netto eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajat téke (Ft) Nettd eszkozérték
2011.01 04. 67 321 739 1,979345
2011.02.02 60 208 110 1,915980
2011.03.02 60 495 743 1,914551
2011.04.04 58 130 008 1,834674
2011.05.03 57 758 993 1,817711
2011.06.02 58 012 942 1,820033
2011.07.04 57 007 584 1,782257

A portfolio Osszesitett nettd eszkozértéke 2011. jalius 04-én (T nap: 2011.06.30) : 57 007 584.-Ft és
az egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték: 1,782257

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi id6szakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a mlikodés soran képz6dd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevédhet Ossze — folyamatosan ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezel6 folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektet6k jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhdz tetszéleges idOpontban hozzdjussanak és azt,
realizalhassak.

mint darfolyamnyereséget

A tajékoztatasi idészakban az Alap portfoliéo —és referenciahozamanak hozamadatai, naptari
éveknek megfelel6 bontasban 5 évre visszamendleg

Idészak Portfolio hozam (%) Referenciahozam (%)
2005.01.01-2005.12.31 7,94

2006.01.01-2006.12.31 5,18

2007.01.01-2007.12.31 5,99

2008.01.01-2008.12.31 4,53

2009.01.01-2009.12.31 5,32

2010.01.01-2010.12.31 2,26 Nincs benchmark-index
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Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap korabbi neve Access Vegyes Nyiltvégli Befektetés Alap. Az alapkezeld 7/2009. (04.07.)
szamu vezérigazgatéi hatdrozata dontott az alap nevének, befektetési politikajanak
megvaltoztatasardl, valamint a forgalmazashoz kapcsolodo, a befektet6t kozvetleniil terheld
koltségek, az alap altal fizetendd, a befektet6t kozvetetten érinté dijak és koltségek
megvaltoztatdsarl. PSZAF EN-III/EA-6/2009 hatérozatiban jovéhagyta az alap kezelési
szabalyzatanak és tdjékoztatdjanak modositasat.

A Global Balanced Alap 1j befektetési politikdjanak hatdlyba lépését kovetden kezdddott a
portfolid tjraallokalasa, amelyet jelentdsen hatraltatott a tékekivonas és a korabbi portfdliot alkoto
pénziigyi eszk6zok (ingatlanalapok) korabbi likviditdsanak megszlinése.

Az alapkezel6 a korszeribb és Osszetettebb eszkozallokdcids stratégia miatt tandcsado
bevondsarol dontott. Az alapkezel$ eszkozallokacids partnere az ARIQON Asset Management.
Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80 Regisztracios
szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres alapkezeldje az alapokba fektetd befektetési alapok
vonatkozasaban.

A portfdlio felosztasa dinamikusan, harom jellegzetes eszkdzosztaly kozott torténik: Equity Funds
(Részvényalapok), Managed Futures jellegi kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities
(arupiaci) jellegi kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztds rugalmas, hogy fazisonként
market timing (piaci id6zitési) értéktobblet jojjon létre. A managed futures (Commodity Trading
Advisors, CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy
forward tigyleteket tartalmaznak. A managed futures kittinden tolti be a diverzifikator funkciét
minden mads befektetési osztdlyhoz viszonyitva. Alapban ezért allando szerepet kap. A Sharpe-
mutato segitségével a szektor (CTA) top alapjaira 0sszpontosit a tandcsadd. Az iddzitési dontések
extrém arfolyammozgasok utan sziiletnek. A felosztds a potencidlis részpiacok folyamatos
trendelemzésére épiil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozd trendelemzés napi gyakorisagu,
Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkovetd és két piaci
hangulatot vizsgalé modell).

Piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon 2011 elsé félévét tovabbra is nagy volatilitds és enyhén
csokkend globdlis kockdazatvallaldsi hajlanddsag jellemezte. A fejlett és a feltorekvSpiacok
tézsdeindexeinek emelkedése majus elején megtort, illetve lelassult. Bar mar madrciusban is
megfigyelhetd volt egy éles torés a trendben, a japan természeti és nukledris katasztrdofa altal
kivaltott sokkszer(i visszaesést kovetden ismét emelkedésnek indultak az indexek.

A legutobbi majusi visszaesés mar ugy tlinik, hogy a trendszert novekedés végét mutatja, amit a
varakozasokat meghalad¢ vallalati gyorsjelentések ellenére a rovid tdvon romlo vilaggazdasagi
novekedési kilatasok, illetve az eurozona periféria orszagait sujtd szuverén adodssagvalsag tjabb
hulldma valthatott ki. A kockdzatos eszkozok dralakuldsaban jelentkezd mérséklédés
leghevesebben az 4rupiacokat érintette, ahol a hétrdl hétre lokalis, illetve torténelmi csticsokat
elér6 mutatok hirtelen 5-10 szdzalékkal estek vissza. A kockazatkeriiléssel Osszefiiggésben a
nemesfémpiacok azonban az iddszak végére jelentés emelkedésbe kezdtek. A nyersanyagok
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korrekcidjahoz a globalis konjunktiura visszafogottabb megitélésén tul az iddszak végén mutatott
dollarerésodés is hozzajarult.
A kockdzati étvagy csokkenésének iranydba hatott az eurodvezet periféria orszagaiban
felhalmozott addssagallomany finanszirozhatosagaval kapcsolatos bizonytalansag felerésodése. A
kockazati feldrak megemelkedése a piaci forrasok kritikus mértékii draguldsat eredményezte
néhany perifériaorszag esetében (Gorogorszag, [rorszag, Portugalia). A szuverén vélsag legtijabb
hulldmai ezuttal Portugaliat érték el, ahol a kormdanyzat altal tervezett strukturdlis reformok
meghitisuldsa belpolitikai valsaghoz, majd az EU/IMF A4ltal felkindlt ment&csomag
igénybevételéhez vezetett. Az eurozéna dontéshozdi a befektetdi bizalom erdsitése érdekében a
szuverén addssagproblémak orvoslasara kidolgozott intézményi megoldasok megerdsitése, illetve
allanddsitasa mellett dontottek. Az EFSF (European Financial Stability Facility, eurdpai pénziigyi
stabilitasi eszkoz) rendszerét 2013-ban az ESM (EuropeanStability Mechanism, eurdpai stabilitasi
mechanizmus) valtja fol. A strukturdlis reformok atiitd sikerének az elmaraddsa, a vartnal
nagyobb 2010-es koltségvetési hidny kovetkeztében rekord szintre ugrott allampapirhozamok
azonban nem tennék fenntarthatova a piaci forrdsbevonast a periféria orszdgaiban . A cséd kozeli
allapot feloldasdra kidolgozott megoldasi javaslatok koziil legnagyobb eséllyel az wjabb
mentdcsomag rendelkezésre bocsatdsa torténhet meg. Redlis forgatokonyvként azonban az
addssag-atstrukturalas valamilyen formadja, illetve a legpesszimistabbés egyuttal a legnagyobb
kockazattal jaré szcendridként az eurozona elhagyasa is felmeriilt néhany orszag esetében. A
fentiek negativ hatdssal voltak a befektetdi bizalomra.
A kedvezétlen fiskalis folyamatok az Egyesiilt Allamok és Japan esetében is a piaci szerepldk
fékuszaba keriiltek, miutdn az S&P mindkét orszag hosszt tavi addssagallomanyanak besorolasa
mellé rendelt stabil kilatast negativra rontotta.
A fejlett piacokon a monetaris kondicidk szigoritasa az elmult iddszakban tapinthaté kozelségbe
keriilt. Bar a szigoritds beinditdsa a kordbbi piaci varakozasokkal ellentétben valamelyest
kitolédott és a mértéke is fokozatosabb lesz, a kormanyzati kiadasok mérséklése mellett ez tovabb
gyengitheti a gazdasagi novekedést.

Az Alap teljesitménye
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