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Befektetési Alap megnevezése
Access Global Aggressive Nyiltvégti Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Global Aggressive Nyiltvégli Befektetési Alap a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX.
torvény alapjan, olyan Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan létrehozott nyiltvégi
értékpapir befektetési alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazo
Buda-Cash Brokerhdz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.
Codex Ertéktér és Ertékpapir Zrt. 1016 Budapest, Derék u. 2.

Letétkezeld
Erste Bank Hungary Nyrt.  1038. Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Konyvvizsgalo
KONYV-PROFIT Kényvvizsgalé Kft., Cséki Bertalan (kamarai eng. szdma:003083)
Székhely: 1067 Budapest, Teréz krt. 33. Kamarai tagsagi szam: 000199

A Dbefektetési eszkoz oOsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idszak elején és végén

Az Access Global Aggressive Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési alapba befektetd alap. Az
Alapkezel6 az Access Global Aggressive Alap portfolidjat dinamikusan allokdlva elsésorban
kilfoldi részvény és alternativ befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 0ssze.

Az alap célja olyan, barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kindlni, amely
lehetéséget nyujt az tligyfeleknek arra, hogy a vildg illetve az eurdpai részvénypiacok
teljesitményébdl egy agressziv novekedési lehetdséget hordozd, hatékonyan diverzifikalt
portfolion keresztiil részesedjenek. Az Alap kiemelkedd hozam érdekében magas
kockazatvallalds mellett hosszabb id6tavra kindl befektetési lehetdséget.

Az Alap portfolidjanak elemei 2010. december 31.-ére jellemz6 eszkozok:

1. Befektetésijegyek
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2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

PR p . . : i Arfolyamérték az
EKI{ATTFEIg)C?IfIi{ Ertékpapir neve ISIN Kod Darab yalap
! i devizanemében

"""""" i'"'"'"'"i}&iéﬁlib'éi}&'s'i&i\i'sﬂ}&'zm'":'L'ijé'z'éils'éib'%""""'"'"'"'"'"75(5]"'"""é'élii'i%b'i:'{
"""""" 1 |ACCESSINGATLAN  [HU0000703186 | 4868976 4810806 Ft
"""""" 1 {BGF-WORLDMNGA2  LUO326424115 |  2000i 4762758 Ft
"""""" 1 DBXMSCIWLDTRN  |LU0274208692 | 1070.  6969912Ft
"""""" 1 IDBXTRMSCIE  |LU0292107645 . 790  7071357Ft
"""""" 1 FIC FUTURES-FTCFUT  |LU0082076828 | 1000) 6148643 Ft
"""""" 1 HEND.HORIZPPTY A2A  (LU0209137388 | 2140} 6265249 Ft
"""""" 1 |ISHARESMSCIWDZ  |DEOOOAOHGZRI | 14200  B8101485Ft
"""""" 1 [PTRSEL-SMNDIVFUT.  (LU0070804173 | 60}  4919249Ft

Az Alap portfolidjanak elemei 2011. junius 30-ara jellemzd eszkozok:

1. Befektetésijegyek (belfold, kiilfold)
2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

: Arfolyamérték az alap

Ertékpapir kategoria | Ertékpapi | ISIN K6 D

rtekpapir ategorla, rtekpapir neve , SIN Kod : arab devizanemében

_____________ 1 ______________AEERP_Q_L_AﬁléN.SM.A?..________L_HQ_2_3_1_4_5_9_1_Q7__________________7_QQ______________5%24_2_6_6_5__1?t
' PARVEST-EQ.WLD : :

_____________ | RESCAPCL  iLuomisssres | 98 4743481Ft

_____________ 1 'BGF-WORLDMNGA2  LU0326424115 | 15000  3195045Ft

_____________ 1 DBXMSCIWLDTRN _ [LU0274208692 i i\ 6969912Ft

_____________ 1 iDBXTRMSCIE  iLU0292107645 | 840i 6605686 Ft

_____________ 1 _______________F_T_C__EH_T_I_JBES__F_T_C_E_UI___________L_HQ_QS2Q7_§8_2_8________________1_9_0_9_______________5__6_2_8_19_8_1?t

_____________ 1 _H_ENP_HQRI_Z_RPIXA_ZA_______ LU0209137388 | 2140 5628108 Ft

_____________ 1 _I_S_HARE_S_MS_QI__‘{\ZP_Z_____________ DE000AOHGZRI _ __________1_9_0_0_______________5__1_38_5_3_2__1?t
RAIFFEISEN MONEY :

_____________ | MARKET _H_I_J_Qoo_ow_zz?_s____i_____1__49_9_5_2_4______________54__7_1_4_95_2__1?@

1 ; PTF.SEL.—SMN DIV.FUT. | LU0070804173 | 60 i 4219 841 Ft

Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1év6 befektetési jegyek
szama
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Nyito 41 764 105
Targyfélévi eladas 3417979
Targyfélévi visszavalt. 4741219
Zaro 40 440 865

Sajat téke és netto eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajat téke (Ft) Netto eszkozérték
2011.01.04 56 744 826 1,358698
2011.02.02 51 497 556 1,290485
2011.03.02 52 242 385 1,295389
2010.04.04 50 516 996 1,243565
2011.05.03 50 531 956 1,238698
2011.06.02 49 345 137 1,222659
2011.07.04 47 617 655 1,177464

A portfolio Osszesitett nettd eszkozértéke 2011. julius 04-én (T nap: 2011.06.30): 47 617 655
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,177464

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a mtkodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevédhet Ossze — folyamatosan tjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektet6k jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszlleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint arfolyamnyereséget
realizalhassak.

A tajékoztatasi idészakban az Alap portfoliéo —és referenciahozamanak hozamadatai, naptari
éveknek megfelel6 bontasban

Idészak Portfoliéo hozam (%) Referenciahozam (%)
2006.01.01-2006.12.31 7,88

2007.01.01-2007.12.31 3,84

2008.01.01-2008.12.31 -14,43

2009.01.01-2009.12.31 -9,06

2010.01.01-2010.12.31 1,47 Nincs benchmark index

Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap korabbi neve Access Aranytégla Nyiltvégli Befektetés Alap (Ingatlan Alapok Alapja). Az
alapkezel6 7/2009. (04.07.) szadmu vezérigazgatoi hatarozata dontott az alap nevének, befektetési
politikdjanak megvaltoztatasarol, valamint a forgalmazashoz kapcsolddo, a befektet6t kozvetleniil
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terhel6 koltségek, az alap 4ltal fizetendd, a befektetét kozvetetten érinté dijak és koltségek
megvaltoztatdsarl. PSZAF EN-III/EA-6/2009 hatérozatiban jovéhagyta az alap kezelési
szabalyzatanak és tdjékoztatdjanak modositasat.

A Global Aggressive Alap 1j befektetési politikdjanak hatdlyba lépését kovetden kezdddott a
portfolid tjraallokalasa, amelyet jelentdsen hatraltatott a tékekivonas és a korabbi portfdliot alkoto
egyes pénziigyi eszkdzok (ingatlanalapok) likviditasanak csokkenése.

Az alapkezel6 a korszeribb és Osszetettebb eszkozallokdcids stratégia miatt tandcsado
bevondsarol dontott. Az alapkezel$ eszkozallokacids partnere az ARIQON Asset Management.
Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80 Regisztracios
szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres alapkezeldje az alapokba fektetd befektetési alapok
vonatkozasaban.

A portfolio felosztasa dinamikusan, harom jellegzetes eszkdzosztaly kozott torténik: Equity Funds
(Részvényalapok), Managed Futures jellegi kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities
(arupiaci) jellegi kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztds rugalmas, hogy fazisonként
market timing (piaci id6zitési) értéktdbblet jojjon létre. A managed futures (Commodity Trading
Advisors, CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy
forward tigyleteket tartalmaznak. A managed futures kitlinden tolti be a diverzifikator funkciét
minden mads befektetési osztdlyhoz viszonyitva. Alapban ezért allando szerepet kap. A Sharpe-
mutato segitségével a szektor (CTA) top alapjaira 0sszpontosit a tandcsadd. Az iddzitési dontések
extrém arfolyammozgasok utan sziiletnek. A felosztds a potencidlis részpiacok folyamatos
trendelemzésére épiil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozd trendelemzés napi gyakorisagu,
Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkovetd és két piaci
hangulatot vizsgalé modell).

Piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tokepiacokon 2011 elsé félévét tovabbra is nagy volatilitds és enyhén
csokkend globdlis kockdazatvallaldsi hajlanddsag jellemezte. A fejlett és a feltorekvSpiacok
tézsdeindexeinek emelkedése majus elején megtort, illetve lelassult. Bar mar madrciusban is
megfigyelhetd volt egy éles torés a trendben, a japan természeti és nukledris katasztrdofa altal
kivaltott sokkszer(i visszaesést kovetden ismét emelkedésnek indultak az indexek.

A legutobbi majusi visszaesés mar ugy tlinik, hogy a trendszert novekedés végét mutatja, amit a
varakozasokat meghalad¢ vallalati gyorsjelentések ellenére a rovid tdvon romlo vilaggazdasagi
novekedési kilatasok, illetve az eurozona periféria orszagait sujtd szuverén adodssagvalsag tjabb
hulldma valthatott ki. A kockdzatos eszkozok dralakuldsaban jelentkezd mérséklédés
leghevesebben az 4rupiacokat érintette, ahol a hétrdl hétre lokalis, illetve torténelmi csticsokat
eléré6 mutatok hirtelen 5-10 szdzalékkal estek vissza. A kockdazatkeriiléssel Osszefiiggésben a
nemesfémpiacok azonban az iddszak végére jelentés emelkedésbe kezdtek. A nyersanyagok
korrekcidjahoz a globalis konjunktiura visszafogottabb megitélésén tul az iddszak végén mutatott
dollarerésodés is hozzajarult.

A kockdzati étvagy csokkenésének iranydba hatott az euroOvezet periféria orszagaiban
felhalmozott addssagallomany finanszirozhatosagaval kapcsolatos bizonytalansag felerésodése. A
kockazati feldrak megemelkedése a piaci forrasok kritikus mértéki draguldsat eredményezte
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néhany perifériaorszag esetében (Gorogorszag, [rorszag, Portugalia). A szuverén vélsag legtijabb
hulldmai ezuttal Portugaliat érték el, ahol a kormdanyzat 4ltal tervezett strukturdlis reformok
meghitisuldsa belpolitikai valsaghoz, majd az EU/IMF A4ltal felkindlt ment&csomag
igénybevételéhez vezetett. Az eurozéna dontéshozdi a befektetdi bizalom erdsitése érdekében a
szuverén addssagproblémak orvoslasara kidolgozott intézményi megoldasok megerdsitése, illetve
allanddsitasa mellett dontottek. Az EFSF (European Financial Stability Facility, eurdpai pénziigyi
stabilitasi eszkoz) rendszerét 2013-ban az ESM (EuropeanStability Mechanism, eurdpai stabilitasi
mechanizmus) valtja fol. A strukturdlis reformok atiitd sikerének az elmaraddsa, a vartnal
nagyobb 2010-es koltségvetési hidny kovetkeztében rekord szintre ugrott allampapirhozamok
azonban nem tennék fenntarthatova a piaci forrdsbevonast a periféria orszdgaiban . A cséd kozeli
allapot feloldasdra kidolgozott megoldasi javaslatok koziil legnagyobb eséllyel az wjabb
mentdcsomag rendelkezésre bocsatdsa torténhet meg. Redlis forgatokonyvként azonban az
addssag-atstrukturalas valamilyen formadja, illetve a legpesszimistabbés egyuttal a legnagyobb
kockazattal jaré szcendridoként az eurozona elhagyasa is felmeriilt néhany orszag esetében. A
fentiek negativ hatassal voltak a befektetdi bizalomra.
A kedvezétlen fiskalis folyamatok az Egyesiilt Allamok és Japan esetében is a piaci szerepldk
fékuszaba keriiltek, miutdn az S&P mindkét orszag hosszt tavi addssagallomanyanak besorolasa
mellé rendelt stabil kilatast negativra rontotta.
A fejlett piacokon a monetaris kondicidk szigoritasa az elmult idészakban tapinthaté kozelségbe
keriilt. Bar a szigoritds beinditdsa a kordbbi piaci varakozasokkal ellentétben valamelyest
kitolédott és a mértéke is fokozatosabb lesz, a kormanyzati kiadasok mérséklése mellett ez tovabb
gyengitheti a gazdasagi novekedést.

Az Alap teljesitménye 2011.01.01-2011.06.30
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Budapest, 2011. 08. 15.

Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.



