KIEGESZITO MELLEKLET

az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.

1. Altalanos rész

A tarsasag fobb adatai:
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Székhelye:
KSH szama:

Tulajdonosok:

Létesit6 okirat kelte:

Jegyzett tokéje:

Tevékenységi kore:

Cégjegyzékszama:
kelte:

Hatdsagi engedély szama:

kelte:

Konyvvizsgaloja:

Konyvviteli szolgaltato:

A beszamolo alairdja:

2008. évi Eves beszamoléjahoz

ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
12497869-6630-114-01

1001 PENGO Gazdasagi Tanacsadd, Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft
(01-09-561365) részesedés 50%
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

IRV Immobilienbeteiligungs GmbH (FN 82329y) részesedés 50%
1080 Wien, Trautsonggasse 1/B

2000. junius 08.

100 millio Ft

(a tulajdonosi jogokat 100.000 db 1.000 Ft névértékd névre szold
torzsrészvény testesiti meg)

66.30 Alapkezelés

Cg. 01-10-044378
2000. szeptember 19.

111/100.052/2000. szamu PSZAF hatarozat
2000. szeptember 13.

Gold Bridge 95’ Konyvvizsgalo és Pénziigyi Tanacsado Kft.
(1024 Budapest, Lovohaz u. 24, kamarai eng. szam: 000142)
Lukacsi Margit (kamarai eng. szam: 003569)

SzamKer Szamviteli és Kereskedelmi Kft. (1121 Budapest, Agancs
u. 6/c) Vamos Eva (reg. szam: 145303)

Balogh Attila, vezérigazgatd (1054 Budapest, Akadémia u. 7.)

Az Alapkezel6 tagja a Befektetési Alapkezel6k Orszagos Szovetségének.

A tarsasag cégjogi helyzetében 2008. évben a kovetkezo valtozas tortént:

2008. februar 5-t6l az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. - Kovacs Szilard lemondasa miatt - (j
vezérigazgatdt valasztott Balogh Attila személyében. A valtozast a Cégbirdsag 2008. februar 26-an
bejegyezte.
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2. Specifikus rész

A tarsasag 2000-ben kezdte meg tevékenységét, 2007. év végéig 6 befektetési alap forgalomba
hozatalat szervezte meg:

2000-ben keriilt kibocsatasra az allampapirokba és fedezett részvényekbe befekteté ACCESS
Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap (korabbi neve: Eastbrokers Pénzpiaci Befektetési
Alap), melyet 100 millié Ft indulé tékével a PSZAF 2000. november 6-an a I11/110.160-1/2000.
sz. hatarozataval vett nyilvantartasba (lajstromozasi szama: 1111-104).

2001-ben indult a vegyes portfolioju ACCESS Vegyes Nyiltvégili Befektetési Alap (korabbi
neve: Els6 Magyar Takarékszovetkezeti Nyiltvégl Befektetési Alap) melyet 100 millio Ft
indulé tékével a PSZAF 2001. februar 6-an a 111/110.165-1/2001. sz. hatarozataval vett
nyilvantartasba (lajstromozasi szama: 1111-109).

A 2002-t6l hatalyos Tokepiaci torvény Uj konstrukcio kialakitasat tette lehetové, igy a 2002.
szeptember 30-i feliigyeleti engedély (l11/110.183-1/2002. sz. hatarozat) birtokaban keriilt
sor az ACCESS Dynamic Global Equity Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési jegyeinek
kibocsatasara 200,02 milli6 Ft indulo tokével, melynek portfoliojaban elsésorban kiilfoldi
értékpapirok szerepelnek (lajstromozasi szama: 1111-122).

2003-ban az ACCESS Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvégili Befektetési Alappal bdviilt a
tarsasag altal kezelt alapok szama, mely a Buda-Cash Alapkezel6é Rt-t6l 2003. aprilis 18-an
atvett BUDA-CASH Novekedési Alap atalakitasaval létrehozott specialis, elsésorban ingatlan
befektetési alapokba fekteté értékpapir befektetési alap (PSZAF engedély: 111/110.162-
6/2003, lajstromozasi szama: 1111-110).

2004-ben zartkord forgalomba hozatal utjan keriilt kibocsatasra az ACCESS Ingatlan
Nyiltvégli Befektetési Alap, mely elsésorban Magyarorszagon, illetve az Eurdpai Unidhoz
frissen csatlakozott orszagokban keres vonzd ingatlanbefektetési lehetoségeket. Az Alap
olyan ingatlanok megvasarlasara torekszik, amelyek esetében adottak a fejlesztést kovetden
a tokenovekedés lehetdségei, de mar jelenleg is bérbeadassal hasznosithatok. Az Alapot
nyiltvégli, hatarozatlan futamidejl ingatlanalapként a I11/120.017-1/2004. sz. hatarozataval
2004. aprilis 7-én vette nyilvantartasba a PSZAF 500 millid Ft induld sajat tékével. A IlI-
120.017-2/2004. szaml PSZAF hatarozatban foglaltak alapjan 2005. januar 6-atél nyilvanosan
forgalmazhato befektetési jeggyé alakult at az Alap (lajstromozasi szama: 1211-08).

2006-ban az ACCESS Aranypillér Nyiltvégli Befektetési Alap kibocsatasat szervezte meg az
Alapkezeld. Az Alapot 2006. augusztus 25-én nyiltvégli értékpapir befektetési alapként, 200
millio Ft induld sajat tokével, 200.000.000 db 1 Ft névértéki névre sz6l6 dematerializalt
befektetési jegyekkel vette nyilvantartasba a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete E-IlI-
110.444-1/2006. sz. hatarozataval, 1111-196 lajstromozasi szamon.

2008. évben Ujabb 4 befektetési alappal bdviilt a kezelt alapok szama:

Az Equilor befektetési alapok az Equilor Befektetési Zrt. - mint befektetési tanacsado és
foforgalmazo - és az Alapkezeld egylittmiikodésének keretében létrehozott kiilonb6zd kockazatl
értékpapir és szarmaztatott alapok.

Az Equilor Fixed Income Befektetési Alapot 2008. marcius 19-én nyiltvégl értékpapir
befektetési alapként, 210 millié Ft induld sajat tékével, 210.000.000 db 1 Ft névértéki névre
szolo dematerializalt befektetési jegyekkel vette nyilvantartasba a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete E-111-110.617-1/2008. sz. hatarozataval, 1111-266 lajstromozasi szamon.

Az Alap befektetési politikaja a biztonsagot tartja szem elé6tt, célja: a barmely forgalmazasi
napon visszavalthaté biztonsagos befektetési forma biztositasa, amely lehetdvé teszi az
atmenetileg felszabadulé pénzeszkozok tetszéleges id6tartamu, versenyképes hozamu
befektetését.
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Az Equilor Eqiuty Befektetési Alapot 2008. aprilis 1-én nyiltvégl értékpapir befektetési
alapként, 200 millio6 Ft indulé sajat tékével, 200.000.000 db 1 Ft névértékl névre szolo
dematerializalt befektetési jegyekkel vette nyilvantartasba a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete E-111-110.615/2008. sz. hatarozataval, 1111-271 lajstromozasi szamon.

Az Alapkezel6 az Alap portfoliojaban belfoldi és kiilfoldi vallalati részvényeket kivan tartani,
mig a megfelel6 likviditas fenntartasara hazai allampapirokba fektet. Célja: olyan barmely
forgalmazasi napon visszavalthaté befektetést kinalni, amely lehetGséget nyljt az
tgyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az europai részvénypiacok teljesitményébdl egy
diverzifikalt portfolion keresztiil részesedjenek.

Az Equilor Absolute Szarmaztatott Befektetési Alapot 2008. aprilis 10-én nyiltvégi
értékpapir befektetési alapként, 202 millid Ft induld sajat tokével, 202.000.000 db 1 Ft
névértéki névre szolé dematerializalt befektetési jegyekkel vette nyilvantartasba a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feligyelete E-1I-110.616-1/2008. sz. hatarozataval, 1111-273
lajstromozasi szamon.

Az Alap els6sorban tokeattételes, szarmaztatott termékekbe fektet, igy a befektetései kozott
tozsdei arualapl deviza, hataridos részvény, hataridés index, hataridés kamatlab, ETF-k,
strukturalt pénziigyi termékek és egyéb szarmaztatott ligyletek is lehetnek. A befektetési
politikat az atlagosnal magasabb kockazatvallalas jellemzi.

A kedvezotlen gazdasagi és pénziigyi folyamatok felerésodése, a pénz- és tékepiacokon az év
masodik felében tapasztalhatd negativ tendencidk kovetkeztében az Alapok befektetési jegyei
iranti kereslet drasztikusan visszaesett, az Alapok eredményes mikodtetése is bizonytalanna valt,
ezért az Alapkezeld és Forgalmazo az Alapok megsziintetése mellett dontott.

A PSZAF az Equilor befektetési alapok jegyeinek visszavaltasat kovetéen engedélyezte az Alapok
forgalmazasanak megsziintetését és torolte Oket a nyilvantartasbol. (Az Equilor Absolute
Befektetési Alapot 2008. november 19-ével, az Equilor Fixed Alapot 2009. februar 25-ével és az
Equilor Equity Befektetési Alapot 2009. marcius 3-aval.)

A negyedik befektetési alap, melynek kibocsatasat 2008-ban megszervezte az Alapkezeld: az
XGA TOTAL RETURN Befektetési Alap. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete E-llI-
110.648-1/2008. sz. hatarozataval 2008. majus 22-én vette nyilvantartasba, 1111-279
lajstrom-szamon (ISIN kodja: HU0000706783). Az Alap tipusa: nyiltvégl értékpapir alap,
alapok alapja, futamideje: a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig terjed, a jegyek
névértéke: 1 Eurd, a jegyek tipusa: névre szoldo dematerializalt befektetési jegyek. A 2008.
majus 9-t6l majus 19-ig tarto jegyzési idészakban 812.648 Eurd értékben jegyezték le.

Az Alap portfolidjaban jellemzéen dollarban és eurdban denominalt kollektiv befektetési
értékpapirok szerepelnek, emellett hedge alapokat is tarthat. Az eszkdzok mogottes
termékei lehetnek mas devizaban is denominaltak (jen, angol font, svajci frank stb.). A likvid
eszkozok szerepilknek megfeleléen elsésorban forintban denominaltak, ezek kore a révid
lejaratd allampapirokbdl, betétekbdl, készpénzbdl, stb. tevodik 6ssze. Az Alap a Total Return
koncepcionak megfeleléen dinamikusan sulyozza a portfoliéban évd kollektiv befektetési
eszkozoket a jellemz6 befektetési eszkozosztaly (kotvényalapok, részvényalapok, hedge
alapok), befektetési régio, iparagi fokusz, valamint az adott eszkozre jellemzé befektetési
stilus szerint. Az alap az egyes eszkozosztalyok, iparagak, befektetési régiok dinamikusan
valtozo sllyozasaval a piackonform hozamnal magasabb hozam elérését célozza meg. A
befektetési politika az atlagosnal magasabb kockazat vallalassal jellemezhet6.
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Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

Az éves beszamolo tagolasa a korabbi iddszak beszamoloival egyezé, az egyes tételek
besorolasaban és értékelési modszerében az el6zd évekhez képest nem tortént valtozas. A
tarsasag nem él a Szt.-ben meghatarozott valos értéken torténd értékelés lehetdségével.

A szamviteli politika f6 vonasai

A tarsasag konyvvezetését és nyilvantartasi rendszerét a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvény (Szt.)
elGirasainak figyelembevételével alakitotta ki:

Kettds konyvvezetést alkalmaz, éves beszamolot készit december 31-i forduldonapra. A mérleget és az
eredménykimutatast "A" valtozatban, az Szt. 1-2. szamu mellékleteiben meghatarozott tagolasban
késziti el. Az eredményt Gsszkoltség eljarassal allapitja meg. Az ligyvezetéség a 2008. évi beszamolo
mérlegkészitési napjanak a targyévet kovetd év marcius 31-ét jelolte meg.

A tarsasag az eszkozoket és forrasokat a tényleges bekeriilési értéken tartja nyilvan.

A befektetett eszkozok - a Szt. elszamolasi és értékelési eldirasainak megfeleléen - nett6 értéken,
illetve terven feliili értékcsokkenés, értékvesztés és értékhelyesbités elszamolasaval az ismert piaci
értéken szerepelnek a beszamoldban.

Az értékcsokkenést a Szt.-ben rogzitett elvek figyelembevételével allapitja meg. Az immaterialis javak
és targyi eszkozok terv szerinti értékcsokkenésének elszamolasa a brutto érték alapjan, linearisan
torténik. Az eszkozok leirasat a hasznalatba vétel napjaval kezdi és a tervezett maradvanyérték
eléréséig, illetve az értékesités vagy selejtezés napjaig folytatja. Az 50 ezer Ft egyedi beszerzési érték
alatti targyi eszkozoket hasznalatba vételkor egy Gsszegben elszamolja értékcsokkenésként, mig a 200
ezer Ft alatti eszkozok leirasa 2 adoév alatt torténik.

A készletek értékét a beszerzés idépontjaban teljes egészében koltségként elszamolja.

A kovetelések az adosok altal elismert Gsszegben, illetve az elszamolt értékvesztéssel csokkentett
értéken szerepelnek a mérlegben.

Az értékpapirok allomanycsokkenésének elszamolasa FIFO modszerrel (t6zsdei részvények esetén
atlagarral), év végi értékelésiik pedig az ismert piaci érték (tdzsdei atlagar) figyelembevételével
torténik.

Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerzédéseibdl fennallo fiiggé- és biztos jovobeni
fizetési kotelezettségeire (pl. kezesség- és garanciavallalas, hatarids és opcids ligylet, le nem zart
peres lgylet esetén) képez a tarsasag, ha azokra egyéb modon nem biztositott fedezetet.

Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kozvetlen kapcsolatban nem allo, a rendes lizletmeneten
kiviil esd, a tevékenységtol fliggetlen, nem gyakori eseteket tekinti a tarsasag.

Jelentds Gsszegl hibanak a mérlegféosszeg 2%-anal nagyobb és 2 millio Ft-ot meghaladd hibat tekinti a
tarsasag. A megbizhatd és valos képet lényegesen befolyasoldo hiba, ha az ellendrzéssel,
onellendrzéssel feltart jelentds Gsszegli hibak és hibahatasok adott iizleti évre vonatkozo értéke a hiba
feltaras évét megel6z6 iizleti év mérlegében kimutatott sajat téke értékét tobb, mint 5%-kal és tobb
mint 5 milli6 Ft-tal modositja (ndveli vagy csokkenti).

Eszkozok

A befektetett eszkozok brutto értéke 1.823 ezer Ft-tal novekedett a targyévben. A fejlesztés a
szamitastechnikai eszkozoket és a szoftvereket, valamint az irodai berendezéseket érintette. A
tarsasagnak nincs befejezetlen beruhazasa és terven feliili értékcsokkenés elszamolasara nem
kertlt sor.

A befektetett eszkozok és az értékcsokkenési leiras allomanyvaltozasat a kovetkezé tablazat
szemlélteti:
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ezer Ft-ban
Megnevezés Bruttd érték Ertékcsokk. Nettd érték
Immaterialis javak
Nyito 1242 456 786
NGvekedés 213 439
Csokkenés - -
Zaré 1 455 895 560
Kisértékii immaterialis javak 17 0
Targyi eszkozok
Nyito 31 848 7 317 24 531
NGvekedés 1 061 4 668
Csokkenés - -
Zaré 32 909 11 985 20 924
Kisértéki targyi eszkozok 1341 549 0
BEFEKTETETT ESZKOZOK Osszesen
Nyito 33899 8 582 25 317
NGvekedés 1823 5 656
Csokkenés - -
Zaro 35722 14 238 21 484

A tarsasag a befektetett pénziigyi eszkdzok soron 2.250 ezer Ft részesedést mutat ki, mely az ABC
Hungary Kockazati Tokealap-kezelé Zrt-ben alapitassal szerzett 45%-os tulajdoni részesedés
(Cg.01-10-046168, Cégbirdsagi bejegyzés kelte: 2008. szeptember 11., székhelye:1054 Budapest,
Akadémia u. 7-9.). A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének Feliigyeleti Tanacsa altal hozott
E-111/988/2008. szamu hatarozat (kelt: 2008. november 7.) engedélyezi az ABC Hungary Zrt-nek a
tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény 296/A. § (2) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott
kockazati toke-alapkezelést és a b) pontja szerinti kockazati toke-alapkezeléshez kapcsolodo
tanacsadasi tevékenységet.

A forgoeszkozok mérlegsorba tartozo készletekkel nem rendelkezik a tarsasag.

A vevékkel szembeni kovetelés 4.475 ezer Ft-os Osszege a kezelt befektetési alapok felé év végén
kiszamlazott alapkezel6i dijat tartalmazza. Az egyéb kovetelések mérlegsor tételeib6l 39.589
ezer Ft az E.I.S. East Befektetési Zrt-nek, 3.000 ezer Ft a Fundaccess Kft-nek ny(jtott kolcson
Osszege, mig 1.577 ezer Ft a forgalmazoi iigyfélszamla egyenlege. A kovetelések év veégi
értékeléskor értékvesztés elszamolasara nem kerillt sor.

A tarsasag szabad pénzeszkozeit az év folyaman befektetési jegyekbe fektette, év végén 8.881
ezer Ft piaci értéki befektetési jeggyel rendelkezett (névértéke 6.368 ezer Ft).

A pénzeszkozok év végi zaro allomanya 3.242 ezer Ft.

Aktiv idébeli elhatarolasok: az Access Ingatlan Alaptdl az ingatlan eladasok eredményébdl az
Alapkezel6t megilleté sikerdij 21.830 ezer Ft, az E.I.S. East Zrt. és a Fundasscess Kft.
kolcsonszerzédése alapjan jaré kamat 9.120 ezer Ft, mig 279 ezer Ft koltségelhatarolas
folyairatok és szaklapok el6fizetésével, illetve bérletvasarlassal és biztositassal kapcsolatos.

Forrasok

A sajat téke mérlegsor értéke 111.694 ezer Ft, mely 100 millié Ft jegyzett t6kébdl, 6.610 ezer Ft
eredménytartalékbol és 5.084 ezer Ft targyévi mérleg szerinti eredménybdl tevédik ssze.

Toketartalékbol vagy eredménytartalékbol - jogszabalyi el6iras vagy sajat elhatarozas alapjan
elkiilonitendod - lekotott tartaléka nincs a tarsasagnak.
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Nincs fliggé- vagy biztos jovobeli fizetési kotelezettsége, ezért céltartalék képzésre nem keriilt
sor. Halasztott vagy jelzaloggal biztositott hossz( lejaratl - a mérlegben meg nem jelené -
kotelezettsége sincs. A tarsasag tamogatasi program keretében kozponti, onkormanyzati vagy
nemzetkozi forrasbdl, valamint mas gazdalkodotol végleges vagy visszatéritendé tamogatasban
nem részesiilt.

Hossz( lejaratl kotelezettségként egy személygépkocsi lizingszerz6désb6l szarmazd, 2009. évet
kovetden esedékes tartozas (1.940 ezer Ft) keriilt kimutatasra.

A rovid lejaratl kotelezettségeken beliil a tarsasag ado- és jarulék-fizetési kotelezettségeibol
szarmazo tartozas 731 ezer Ft, mig 996 ezer Ft tartozas a szallitokkal szemben all fenn. A
tarsasag rendelkezik a fenti kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges likvid eszkozokkel, és az
esedékes tartozasok pénziigyi rendezését a mérlegkészités idopontjaig teljesitette.

Az 1.244 ezer Ft passziv id6ébeli elhatarolas a szerzodések szerinti, targyévet terheld
konyvvizsgalati és konyvelési szolgaltatasok varhatd dijat, valamint telefon és egyéb szolgaltatas
koltségeit tartalmazza. A halasztott bevételek kozott elszamolandd (elengedett kotelezettség,
fejlesztési célra kapott tamogatas, stb.) tételei a tarsasagnak nincsenek.

Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

2008-ben a tarsasag értékesitési arbevétele 111.756 ezer Ft, mintegy 20%-kal emelkedett az
el6zo évhez képest. Az arbevétel kozel 80%-a az alapkezel6i dijbol és az alapok felé kozvetitett
szolgaltatasokbol szarmazik.

A koltségek koltségnemenkénti megoszlasa a kovetkezo:

Megnevezés El6z6 év Targyév
ezer Ft mo%% ezer Ft mo%

- Anyagkoltség, koziizemi koltségek 4012 4,5 4 355 4,2
- Javitasi, karbantartasi koltségek 1862 2,1 3 361 3,2
- Igénybe vett egyéb szolgaltatasok 221 0,2 2 205 2,1
- Bérleti dij, tarsashazi kozos koltség 6 907 7,8 9 148 8,7
- Posta, telefon, internet koltség 6 080 6,8 5415 5,2
- Hirdetési, kozzétételi dijak 185 0,2 304 0,3
- Jogtanacsosi szolgaltatasok 4294 4,8 2172 2,1
- Szamviteli szolgaltatasok koltsége 1353 1,5 1637 1,5
- BAMOSZ tagdij 500 0,6 500 0,5
- Egyéb anyagjellegli szolgaltatasok 1521 1,7 1 009 1,0
- Hatosagi-, igazgatasi-, eljarasi dijak 51 0,1 152 0,1
- Keler szolgaltatasok dija - 24

- Bankkoltségek 356 0,4 171 0,2
- Biztositasi dijak 296 0,3 191 0,2
- Egyéb befektetési szolgaltatasi dijak 33 106 37,2 42 223 40,4
- Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 491 0,6 1986 1,9
Anyagjellegii raforditasok 61 235 68,8 74 853 71,6
- Bérkoltség 12 423 13,9 13 869 13,3
- Személyi jellegli egyéb kifizetés 5123 5,7 5 301 5,1
- Bérjarulékok 4348 4,9 4 861 4,6
Személyi jellegi raforditasok 21 894 24,5 24 031 23,0
Ertékcsokkenési leiras 5 974 6,7 5 657 5,4
Osszesen 89 103 100,0 104 541 100,0
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A személyi jellegli raforditasok a munkavallaloi bérkoltséget és annak kozterheit, valamint
adomentes béren kiviili juttatasokat (6nkéntes nyugdijpénztari hozzajarulast, utazasi és étkezési
koltségtéritést), reprezentacios koltségeket és adokoteles természetbeni juttatasokat tartalmaz.
A tarsasagnal foglalkoztatottak éves atlagos allomanyi létszama 8,65 f6, az év végi zaro6 létszam 9
fo volt.

A tarsasag vezetl tisztségvisel6i, az igazgatdsag és a feliigyel6 bizottsag tagjai a beszamolasi
id6szakban dijazasban, valamint egyéb juttatasban (eléleg, kolcson, stb.) nem részesiiltek.

Az egyéb bevételek sor 11 ezer Ft-ot, az egyéb raforditasok sor 2.368 ezer Ft-ot tartalmaz, mely
a gépjarmi- és helyi ipariizési adokotelezettség mellett a PSZAF felligyeleti dijat tartalmazza.

A pénziigyi miiveletek eredménye 1.003 ezer Ft, mely az értékpapirok adasvételével realizalt
kamatokbol és arfolyamveszteségbdl, a lizingdijban fizetett kamatokbdl, illetve a nyUjtott
kolcsonok utan szamitott és elhatarolt idéaranyos kamatokbol szarmazik.

A rendkiviili bevétel és raforditas 2008-ban nem meriilt fel.
Az lizemi szint(i eredmény 4.858 ezer Ft, az el6z6 évhez képest javult. A tarsasag adozas elotti
eredménye 5.861 ezer Ft nyereség, melybol 543 ezer Ft a tarsasagi ado és 234 ezer Ft a kiilonado

fizetési kotelezettség.

A tarsasagi ado megallapitasanal az adozas el6tti eredményt a kovetkezo tételek modositottak:

Adoalapot csokkentd tételek

Tao. szerint elszamolt értékcsokkenés 6.017 ezer Ft
Helyi ipar(izési adokotelezettség 100%-a 2.108 ezer Ft
osszesen 8.125 ezer Ft

Adodalapot novel6 tételek

Szt. szerint elszamolt értékcsokkenés 5.657 ezer Ft
Birsag, késedelmi potlék 2 ezer Ft
osszesen 5.659 ezer Ft

A tarsasag a 2008. évi tevékenysége alapjan 5.084 ezer Ft addzott eredményt szamolt el, melyet
a kozgy(ilés dontésének megfelelden teljes egészében eredménytartalékba helyez.

Vagyoni, pénziigyi és jovedelmez8ségi helyzet

A tarsasag valamennyi mérlegtételnél az el6zé évivel azonos besorolasi és értékelési eljarast
alkalmazott, igy ebbdl eredé valtozas a vagyoni, pénziigyi helyzetére nem hatott.

Az eszkozOk oOsszetétele a kovetkezs:

M . EL6z6 év Targyév
egnevezes ezer Ft-ban mo % ezer Ft-ban mo %
Befektetett eszkozok 25.317 22,8 23.737 20,4
Forgoeszkozok 80.006 72,0 61.076 52,4
Ebbél: Kovetelések 47.556 42,8 48.953 42,0
Ertékpapirok 31.610 28,4 8.881 7,6
Pénzeszkozok 840 0,8 3.242 2,8
Aktiv id6beli elhatarolasok 5.840 5,2 31.795 27,2
Eszkozok Osszesen 111.163 100,0 116.605 100,0
Forgoeszkozok 80.006 100,0 61.076 100,0
- Rovid lejaratu kotelezettség 1.158 1,4 1.727 2,8
Forgotoke 78.848 98,6 59.349 97,2
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A tarsasdg gazdasagi mutatoiban javulas tapasztalhato, ami elsésorban a bevételek
novekedésével, illetve a jovedelmezdség emelkedésével magyarazhato.
Gazdasagi mutatok alakulasa
El6z6 év  Targyév
I. A vagyoni helyzet és a t6keszerkezet mutatéi
Tokeerdsség Sajat toke 0
Forrasok 95,9% 95,8%
Tokeszerkezeti mutato Kotsealjeézte:gskigek 3,3% 3,3%
Idegen tbke aranya Kotelezettségek 0
Forrasok 3,2% 3,1%
Il. Pénziigyi mutatok
Likviditasi mutato Forgdeszkozok
Kotelezettségek 22,60 16,66
Rovid tavu likviditas Pénzeszkozok + Kovetelések
RGvid lej. kotelezettségek 41,79 30,22
Likviditasi gyorsrata Pénzeszkozok + Ertékpapirok 28.02 7 02
Rovid lej. kotelezettségek ) ’
lll. Jovedelmezdségi mutatok
Arbevétel aranyos eredmény Uzemi (lizleti) eredmény 0.2% 4.3%
Netto arbevétel s 2%
Tokearanyos eredmeny AdozSc{:l'fj'fé1 fizdkgweny 3,2% 4,6%
Eszkozhatékonysag Mérleg szerinti eredmény
Eszkozok 3,1% 4,4%

Budapest, 2009. majus 18.
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