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ACCESS-BWM Meggy6zden Kockazatos
Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

EVES JELENTES
2010.
Befektetési Alap megnevezése
Access-BWM Meggy6z6en Kockazatos Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap
Tipusa
Az Access-BWM Meggy6z6en Kockazatos Szarmaztatott Nyiltvégti Befektetési Alap a tékepiacrol
sz016 2001. évi CXX. torvény alapjan, olyan Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan

létrehozott nyiltvégl értékpapir szarmaztatott tigyletekbe fektetd alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezet6 Forgalmazo

Buda Cash Brokerhaz Zrt 1118 Budapest, Ménesi ut 22.
Letétkezel6

Erste Bank Hungary Nyrt. 1138. Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Konyvvizsgalo

HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsad¢ Kft..
1132 Budapest, Vaci ut 34. 111/2.,
Horvath Janos, kamarai ig. szam: 003436

A Dbefektetési eszkoz oOsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoridk szerint részletezve az id6szak elején és végén.

Az Alapkezel6 a torvényben meghatdrozott befektetési szabalyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjanak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciot (azonnali, hataridds, opcids és visszavasarlasi tigyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek
megfelelden az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat tokéjén beliili részaranyat, tovabba
az Alap portfolidjdban szerepld eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévé atlagos
futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe
vételével, az Alapkezel$ varakozasainak megfeleld jovObeli hozamok és kockazatok, valamint a
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piaci folyamatok fliggvényében, az adott kockdzati szinten elérhetdé maximalis hozam elérése
érdekében aktivan alakitja ki.

Az Alap portfolidjanak elemei:

1. tézsdére bevezetett, nyilvanosan forgalomba hozott részvények

2. tbzsdére nem bevezetett nyilvanosan forgalomba hozott részvények

3. aMagyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
(diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

4. szarmaztatott termékek ;

5. Dbefektetési jegyek;

Befektetési eszkoz Gsszetétele 2009. december 31.-én:

2009.12.3,1,-1'NE1,§-BEN
iRATTEEIgggE ERTEKPAPIR NEVE KONTRAKTUS Sffg%;,?gggf A’?\IZ

4

CFD-3COM 1550 726 561
i CFD- 3COM 2 000 806 247
i CFD- 3COM 2 000 667 499
i CFD-APACHR CORP -400 -156 811
i CFD-APPLE Inc. -200 113 626
i CFD-ARCELORMittal -1200 -134 878
i CFD-CAL Main Foods 1000 -94 480
4 CFD CHENIERE Energy 1000 18 750
! CFD CHICOS FAS 1000 -28 408
! CFD CIENA Corp 4200 -214 760
! CFD CITRIX System -1 000 91 874
! CFD DOW Chemical -1 800 -310 209
! CFD EADS -2 600 -507 012
! CFD EXXON Mobil 600 -320 436
! CFD First Horizon -26 -1379
! CFD Flir system -1400 97 275
! CFD ]JC Penney 1800 -344 300
! CFD ]JC Penney -900 320 623
! CFD McGraw Hill -1400 199 501
! CFD Meredith Corp. -300 -132 947
! CFD Micron Tech -4 600 -191 657
! CFD Paccar Inc 1400 267 750
! FUTURES NYBOT Sugar 1 944 996
! FUTURES TecDax 1 5417
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FUTURES Wheat 1. 407 812

Osszesen:
2230 654

Befektetési eszkoz Osszetétele 2010. december 31.-én:

2010.12.31-i NEE-BEN
ERTEKPAPIR Ertékpapir neve ISIN Kod Darab szeregij;zzs:j alap
KATEGORIA
1 Akorn Inc. US0097281069 6 000 7599 033
1 Fronteer Gold Inc. CA3590321095 1000 2 447 465
1 G-IIT APPAREL GROUP LTD US36237H1014 1000 7 334 048
1 CROSSTEX ENERGY LP US22765U1025 2 000 6009 120
1 HESS CORPORATION US42809H1077 137 2187900
1 Hollysys Automation Technologies Ltd. | VGG456671053 1000 3163134
1 Interface Inc. US4586651063 1000 3271632
1 Key Energy Services US4929141061 1 000 2708 277
1 PolyOne Corp. US73179P1066 1000 2 606 039
1 LivePerson Inc. US5381461012 3000 7073 235
1 Magnum Hunter Resources corp. US55973B1026 2000 3004 560
1 Meadowbrook Insurance Group US58319P1084 1000 2138 663
1 New Gold Inc. CA6445351068 2000 4072 848
1 NIC Inc. US62914B1008 4 000 8103 966
1 North American Palladium Ltd. CA6569121024 2000 2 896 062
1 Pain Therapeutics US69562K1007 2000 2816775
1 PRECISION DRILLING CA74022D3085 2000 4043 637
1 Resource capital Corp. US76120W3025 2 000 3079 674
1 Sapient Corporation US8030621085 1000 2 524 665
1 Sally Beauty Holdings Inc. US79546E1047 2 500 7579 211
1 Support.com Inc. US86858W1018 2000 2704104
1 TTM Technologies Inc. US87305R1095 1000 3113 058
1 Zagg Inc. Us98884U1088 2000 3179826
1 QuickLogic Corp. US74837P1084 4000 5 341 440
Osszesen: 98 998 370
2010.12.31-i NEE-
ERTEKPAPIR Ertékpapir neve ISIN Kod Kontraktus zzz:;e;zi;;fﬁ
KATEGORIA
| CFD ALASKA COMMUNICATIONS
________ 4 iSYSIEMSGROUPINC. __ __ ___ ___________.Usolerplolz . 1000, 206094
________ 4 ......iCFDAMERICAN AXLE &Manuf ______ 1US0240611030 | 1000% 208
4 | CFD AMERICAN CAPITAL LTD | US02503Y1038 | 2000 | 4173
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4 ' CFD BGC PARTNERS INC. 1 US05541T1016 ; 2000 ! 142717

________ 4 |CFDBGCPARTNERSING. ______ |USOSSUITION | 200f 179230
________ 4 ICEDBPPLC o lUSOS6221044 G 5000 176309
________ 4 _ICFDBPPLC _ iUS0S56221044 | 5000 303586
________ 4 ICFDB&GFOODSINC. __ lUSOSS08R1068 | 1000} 246311
________ 4 |CFDCOMPUWARECORP.  'USM5638109 | 1000 25455
________ 4 _____ICFDCONCURTECHNOLOGIES __  iUS2067081099 | 500i 125190,
________ 4 |CFDCROCSINC. _ USD70461096 | 1000} 363051
________ 4 |CFDCNOFINANCIALGROUPINC. __ |USI2€21E1038 | 2000i 16692
________ 4 |CEDCNOFINANCIALGROUPINC.  [USI62IEI038 | 2000i 49529
________ 4 CFDDARLING INTERNATIONALINC. __US2372661015 | 1000} 663507
________ 4 CFDDANAHOLDINGCORP.  'US258252052 | 1000 490328
________ 4 ____iCFDDDICORP. __ [US331625028 | 1000 2087
________ 4 |CFDDYCOMINDUSTRIESINC _ ‘uSpera7s1019_ | 80/ 8346
________ 4 |CFDDYCOMINDUSTRIESINC ____‘USserazsiols_ | 2000 208
________ 4 ICFDENTEGRISINC.  lUS362U1043 | 2000 196131
________ 4 _ICFDENTEGRISINC. _ 'US936UI043 ! 20000 29211
________ 4_____|CFDENTROPIC COMMUNICATIONS INC. | US29384R1059_ | 1000i 50076
________ 4| CFDENTROPIC COMMUNICATIONSINC, |US29384R1059 | 1000/ 27125
________ 4 |CFDEXIDETECHNOLOGIES ___  USN20512063 | 1400 6138
________ 4_______|CFDEXXONMOBIL CORPORATION ___|US30231G022 | 5000 66768
________ 4 ____iCFDGOLDMANSACHS _  [USWMIGI40 | 2000 66351
________ 4 __|CFDGOLDMANSACHS _ |USSSI4IGION | 100 187576,
________ 4 |CFDHMECLAMINNGCO.  ‘usipoaioez | 1000 8779,
________ 4 _______'_C_PQHU_N_T_S_MA_N_GQBR____________________5,98_44791_1_19_7_5______L__________1_QQQj______________398_59_2_
: CFD ISHARES MSCI CHILE INVESTABLE i i i
________ 4 IMARKET o lUSeaseed08 | 2000 2295
: CFD ISHARES MSCI SOUTH AFRICA E E E
________ 4 JINDEX_ o usaeaserso2 L 5000 247042
________ 4 iCFDINTERACTIVE BROKERS GROUPINC. :US4584IN1072 | 1000 33697
________ 4 i CFDJDSUNIPHASE CORPORATION _ |US6612J5074 | 1000 3755
________ 4 | CFDJDSUNIPHASE CORPORATION _  |USH6612/5074 | 1000} 39226
; CFD KAPSTONE PAPER AND PACKAGING ; ; ;
________ 4 CORP. o lUSaSSOPI30 L 10000 66142
5 CFD KAPSTONE PAPER AND PACKAGING
________ 4 CORP. o iUs4ssePl030 L 1000i 27125
________ 4 iCFDLAWSONSOFTWAREINC. ______ {USO78PIOZL__ f __ 2000f 304629
________ 4 | CFDMARKET VECTORS RUSSIA ETF TRUST | USS7060U5065 | 1000 129363
________ 4| CFDMICRELINCORPORATED _  1USS947931011 | 1000} 163056,
________ 4 ________i_C_PD_M.EN.T.@.RQBAI?HI_C_____________________'_!J_ss§zz@9_19_6_1______§___________1_0_0_9_§______________2_2_7_4_2_9_
________ 4. [CFDNASDAQOMXGROURINC. ____ {USGUOM0SL | 1000} 189454
________ 4 JCEDNETFLIXINC __ lusedlloLloel | A00i 73653
________ 4 CFDNETFLDINC ________ iUSe4llOLIos | 100i 5362
4 ; CFD NETFLIX INC ' US64110L.1061 i -100 E 59 883
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________ 4 CEDNETFLDUNC _ iuUSedllOLIOSL 100 36722
________ 4 |CFDNETWORK APPLIANCE  'US64110D1046 |  -800} 300456
________ 4_______|CFDNEUROCRINEBIOSCIENCESINC. __1US64125C1099 | 2000f 555009
________ 4 {CFDNEVSUNRESOURCESLTD ____ ___ [CAG4ISELIOIS | 2000i 221169
E CFD NOVA MEASURING INSTRUMENTS ; ; ;
________ 4 JLTD. o IL00M0SMSS7L_ L 20000 492414
;CFD NOVA MEASURING INSTRUMENTS
________ 4 LD TL00M0SMSS7L L 1000) 231602
________ 4 CDPIERIIMPORTSINC _______ ‘uspoxoloso_ | 1000l 2816
________ 4 |CFDPROVIDENTENERGYTRUST _ |CAA386KIO® | 10000 37557
________ 4_______|CFDQUESTCOR PHARMACEUTICALSINC. | US74835Y1000 | 5000 126233
________ 4| CFDQUESTCOR PHARMACEUTICALSINC. | US74835Y1010 | 1000/ 58422
________ 4 |CFDREMICRODEVICES ___ ‘USpooatloos | 3000 31298
________ 4 |CFDREMICRODEVICES __ [USMA99411004 | 2000 79287
________ 4 _ICFDRFMICRODEVICES _  'US7499411004 | 20001 204477
________ 4 |CFDSALESFORCECOM ____ |US79466L3024 | 100i 216161
________ 4 ICPDSALESFORCECOM __ ‘uSyodeel3o24 | 100} 86798
________ 4 |CFDSALESFORCECOM. _____ ‘usposeeiaod | 00l 76157
________ 4 ICFDSALESFORCECOM  iUS79466L3024 | 100 11476
________ 4 iCFDSARALEECORP.  [USSIII0Y | 1000 461117
| CFD SELECT SECTOR MATERIALS SELECT |
________ 4 _ISECTORSPDR __ _____ USS1369Y1001 | 1000} 191958
________ 4 |CFDSHUFFLEMASTERINC.  USs2ssol0sL | 1000) 46529
________ 4 CIDSHUFFLEMASTERING. ______ ‘ussssolosl | 1000l 6260
________ 4 CEDSUNOPTAINC. _____ __ _  _  [CASGGEPIOS6 | 2000 38433
________ 4 iCFDTERADYNEINC. _  iUSSS07701029 i 1000 2087
________ 4 ICFDTERADYNEINC. _ lussso7olo2 1000} 35471
________ 4 |CFDTRANSOCEANLTD. __ CHOMS265513__ | 300, 98900
________ 4 _ICFDTIBCOSOFTWARE 1USS88632Q1031 |  1000i 83460
________ 4 ICFDTRIQUINTSEMI _  'USS9674K1034 ! 5000 196131
________ 4 |CPDTRIQUINTSEMI __  [USS9Z4K103 | 1000i 152315
________ 4 ICPDUSTOREATTRUST __ ‘USOlo7aFlods | 20000 233688
________ 4 |CIDRUBYTUESDAYINC. ________ US/SIsI005_ | 1000) 141882
________ 4 ICFDVALUECLICKINC. _ iUS®046N1028 ' 1000, 75114
________ 4 i CFDVISHAY INTERTECHNOLOGY ___ iUS9282981086 | 1000} 179439
________ 4 | CFDVISHAYINTERTECHNOLOGY ____ |USO282981086 | 1000 35679,
________ 4 CFDVMWAREINC _ iusmssedo2l | 2000 14606
________ 4 _______'_QPQ_YMWARE_I_N_C__________________________L9$?2§5@§492_1______L___________-_l_QQi______________-_2_5_9§§_
________ 4 CFDVMWAREINC _ iUSo‘ssedo2l i 2000 119974
4 i CFD WINDSTREAM CORP. i US97381W1045 i 1000 : 123 104
0sszesen:

7 539 745
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Devizapiaci hataridds tigyletek: USDHUF eladasi pozicio, nettd eszkozértékben szerepld értéke:

-3.108.119.-Ft.

Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szama
Darab Arfolyamérték Tokevaltozas
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyito 178 488 244 173 639 297 -4 848 947
Targyévi eladas 14 556 337 16 424 669 1 868 332
Targyévi visszavaltas -94 670 726 -103 973 718 -9 302 992
Zaro 98 373 855 86 090 248 -12 283 607

A portfolié 0sszesitett nettd eszkozértéke: 116.832.803.- Ft és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték: 1,187641. Az értékek a 2009. 12. 31-i allapotot tiikrozik.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a mtkodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevédhet Ossze — folyamatosan tjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektet6k jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszlleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint arfolyamnyereséget
realizalhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

A nagyméretli fiskdlis hidnnyal kiizdd eurdpai orszagok szuverén adodssagszintjével kapcsolatban
2010. tavaszan nagyaranyu tékepiaci korrekciot kivalto és a piaci volatilitast szamottevéen noveld
befektetéi aggodalmak bontakoztak ki, melynek nyoman a kockazati feldrak ujbdli jelentds
emelkedésére kertilt sor.

A piaci volatilitds novekedése és a piaci hangulat hektikus valtozasa megneheziti a trend kovetd
portfolid modellek hatékony miikodését, jelentdsebb tranzakcids koltségekkel és bizonytalanabb
hozamkilatasokkal kell szamolni. Ezek a folyamatok az Alap eszkozeire is jelentds kihatassal
voltak, igy az alap volatilis évet tudhat maga mogott. Bar az idészak folyaman végrehajtasra
keriilt némi atalakitast a portfolio taktikai elemeiben, a f6 irdnyvonal nem valtozott, és tovabbra is
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jelentds kitettség maradt a kis és kozepes kapitalizacié szegmenseiben. Szintén maradtak érdemi
pozicidk az energia szektorban és az olaj hataridds piacan. A pozicié méreteket enyhe mértékben
novekedtek, amig azok szdma nem valtozott érdemben. A tdkeattétel mértéke a kereskedési
feliilet adatai alapjan 1,9 kortili értéket mutatott.

Az Alap az atlagosndl lényegesen magasabb kockdazatot felvallalva, rovid- és kozéptava
pozicidkat vesz fel a lehetd legszélesebb spektrumu piacokon. Ez magaban foglalja a nemzetkozi
részvény, hataridds, devizapiacokat. Az Alap elsddleges célpiacat olyan — kiilfoldi kibocsatasa —
részvények, ETF-ek stb. jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmu nemzetkozi tézsdék
elektronikus piacain kiemelked6 forgalommal, likviditassal rendelkeznek, azaz amelyekre nézve a
hatékony tbékepiac feltételei leginkdbb teljesiilnek. Amikor az Alapkezelé sehol sem lat jo
hozam/kockazat lehetdséget, rovid hatralévd futamidejii allampapirokat is vasarolhat. Az Alap
szokdsosnal magasabb kockdzatanak oka, hogy a szdrmaztatott alapok a jogszabaly A&ltal
megengedett, sajat tokéjiikre vetitett maximum kétszeres tOkeattételt is felvehetnek, amely
lehetéséggel az Alapkezeld indokolt piaci helyzetekben — szigorui kockazatkezelési szabalyokat
betartva — élni is kivan.

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

Folytatodott a fejlett gazdasagoknak és pénziigyi szektoraiknak a megel6z6 kozel két év
valsagidészakabol vald lassu kildbaldsa, masrészt a fellendiilést lassitd és tovabbi kildtasait
veszélyeztetd makrogazdasagi és pénziigyi piaci folyamatok bontakoztak ki.

A fejlett vildgban a recesszid valdszintleg véget ért, és 2010-re a vildggazdasag egészében
szamottevd novekedés varhatd. A fejlett gazdasdgokat tekintve éves Osszevetésben az Egyesiilt
Allamok és az Euré térség gazdasagi novekedése gyorsult, Japanban pedig lassulds kivetkezett
be. A legnagyobb fejlddd gazdasdgokban viszont valtozatlanul igen gyors gazdasagi novekedés
tapasztalhato, bar, foéként Kina és India esetében a tulftitottség elkeriilését célzd hatdsagi
intézkedések lassitd hatdsa is érzékelhetd. A fentiek nyomdn 2010-re a vilaggazdasag 4-5%-os
novekedése varhatd, a fejlett gazdasagok 2-3%-os iitem@ boviilése mellett. Hasonldan pozitiv
fejlemény, hogy a globalis bankrend szer és az egyéb pénziigyi kozvetitd intézmények stabilitasa
és lzleti teljesitménye szdmottevOen javult. Kedvezdtlen viszont, hogy a tdkepiacoknak az
emlitett korrekciét megel6z6 egy évben tapasztalt lendiilete ugy thnik, tartdsan kifulladt, a
konjunkturat a fellendiilés korai szakaszdban tdmogaté 4llami beavatkozds szintje
fenntarthatatlannak bizonyult, és a gazdasdgi novekedés az elkovetkezd egyéves iddszakban
jorészt e két ok miatt varhatdan lassulni fog.

A globalis gazdasagi és pénziigyi kornyezet legfontosabb kockazatai a szuverén adossagprobléma
koré csoportosulhatnak, amennyiben a jelentds egyensulytalansaggal kiizd6 nemzeti
koltségvetések finanszirozasi igénye és a viszonylag magas, vagy tovabb emelkedd kockazati
felarak miatt a tOkepiacokon erds kiszoritasi hatds bontakozhat ki, a fiskdlis egyensulyteremtd
programok pedig a redlgazdasagi novekedést kozvetlentiil lassithatjak.

A fellendiilést ugyanis szamos tényezd akadalyozza: a fejlett gazdasagok vallalati csédratai
magasak vagy emelkednek, a vallalati atszervezések inkdbb a munkatermelékenység emelkedése,
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semmint a foglalkoztatottsdg bdvitése iranydban hatnak, az eladdsodott és a valsagszinteken
stagndld jovedelm@ haztartdsok fogyasztdi €s hitelkereslete csekély, a bankok hitelfeltételei
tovabb szigorodnak, az ingatlanpiacok pedig valtozatlanul gyenge allapotban vannak. Mindehhez
hozzdadddik a fellendiilést az eddigiekben hathatdosan tamogato egyes koltségvetési eszkdzok —
adohitelek, roncsautd-programok, infrastrukturalis koltekezés, stb. — kifutdsa, amelyet kovetSen
az érintett teriileteken a redlgazdasagi kereslet jellemz6 mddon érdemben csokkent. Utdbbiaknak
a valsag akut szakaszdban elhatdrozott szinten vald fenntartdsdra a koltségvetési forrasok
szlikOssége miatt nincs lehetdség.

A stlyosabb piaci kovetkezményeket az Eurdpai Unié kormdanyainak hathatds beavatkozasaval
sikertiilt elkeriilni, az Unio fiskdlis kovetelményrendszerének érdemi szigoritdsa és ambiciozus
nemzeti fiskdlis egyensulyteremtd programok bejelentése révén. Utdbbiak a piaci kilatasokat
valoban szdmottevden javitottdk, melynek nyoman ugy tlnik, egyel6re elharult egy nagyobb
aranyu mélyrepiilés, és a valsag-forgatokonyvekben gyakorta szerepld tijabb recesszié (a W-alaku
recesszid masodik labdnak) veszélye. Mindez azonban azon az aron, hogy az elhatdrozott
kiigazité programok a gazdasagi novekedést az év hatralévo részében és 2011-ben is kozvetleniil
lassitani fogjdk. Hasonlé hatas tapasztalhaté és varhaté az Egyesiilt Allamokban is, ahol a
koltségvetési probléma kezelésének igénye valamelyest kisebb siirgésségli ugyan, de a nagy
deficit és az emelkedd addssagrata nem ad mddot a gazdasagi fellendiilés tovabbi nagyvonalu
fiskdlis tdamogatasara. A fentiek kovetkeztében 2011-ben a vildggazdasdgi novekedés, és ezen
beliil a fejlett gazdasagok expanzidja varhatdan lassulni fog.

Az alapkezelési piac koncentracidjanak az elmult években lezajlott csokkenése lassan megfordulni
latszik, az elmult egy évben mind a piacvezetd intézmények, mind az Sket kovetd piaci szerepldk
piaci sulyaban kis mértékt novekedés kovetkezett be. Az alapkezelési piacot a kotottség jellemzi,
a pénziigyi csoportokon beliil felhalmozddé intézményi vagyon kezelését jellemzden a csoporthoz
tartozd vagyonkezeld végzi.

Ez utobbi jelenség versenykorlatozd hatdsai miatt megneheziti az értékesitési csatornakhoz
torténd hozzaférést.

Az Alap teljesitménye

Az Alap sajat t6kéje kozel 35%-kal csokkent az el6z8 évhez képest a nagyaranyu befektetési
jegyek visszavaltdsa miatt.

Az alap éves szinten 18,96 % hozamot teljesitett.

Befektetésekbdl szarmazo bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 17.389 ezer Ft nyereség. Az értékpapir befektetésekbdl és
hataridds tigyletekbdl 44 960 ezer Ft pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 27 597 ezer Ft
muikodési koltség és 33 ezer Ft feliigyeleti dij terhelt..
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A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezo:

ezer Ft
Megnevezés Pénziigyi miiveletek
Bevételei Réforditasai

Kamatok és osztalékok: 4 965 319
Bankkamat 385
Egyéb kamat, hozam, osztalék 4580

Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 48 862 28 085

Részvények, Befektetési jegyek 44 437 19 849

Deviza-és valutakészlet atvaltassal kapcsolatos 4 425 8236

Hataridos iigyletek vesztesége és nyeresége: 126 554 107 017

MINDQOSSZESEN 180 381 135 421

Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazo bevétele van, egyéb bevétel nincs

Befektetési Alapkezeldnek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikddési koltségek Osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat

A miuikodési koltségek Osszetétele

e . Szamlazot .
Pénziigyileg Targyeévi
Megnevezés teljesitett t vasy Gsszes | Mo%
elhatarolt
Mukodési koltség (ezer Ft)
Alapkezeldi dij 3300 300 3600 13,0
Sikerdjij 5702 5702, 20,7
Letétkezel6i dij 184 49 233 0,8
Forgalmazdi dij 1069 263 1332 4,8
Megbizasi dij, jutalék 15 419 15419 55,9
Hirdetési, kozzétételi koltség 136 12 148 0,5
Szamviteli szolgaltatasok 281 344 625 2,3
Egyéb anyagjellegti szolgaltatas 10 10
Bankkoltség 435 435 1,6
Kilonféle egyéb koltségek 93 93 0,4
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OSSZESEN 26 629 968 27597 | 100,0
Feliigyeleti dij 26 7 33

A miikodési koltségek az éves atlagos nettd eszkozértékre (133,1 millié Ft) vetitett miikodési
koltség 20,7%-os fajlagos raforditast jelent, melybdl a letétkezeldi dij 0,18%-ot, az alapkezeldi dij
2,7%-ot, a forgalmazdi dij 1 %-ot tett ki.

Kifizetett és ujra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak befektetett eszkdzei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasold valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Tajékoztatasi idészakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének
valtozasa

C Access-BWM Meggy6z6en Kockazatos Nyiltvégii Befektetési Alap N
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Az alapnak a naptari évben szamolt utolsé netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke

2009 2010
egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke 0,998378 1,187641
netto eszkozertéke 178 198 729 116 832 803

Budapest, 2011. 04. 27.

/

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.



