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Befektetési Alap megnevezése
Xga Total Return Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az XGA Total Return Nyiltvégli Befektetési Alapot 2008. mdajus 22-én vette nyilvantartdsba a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete E-III-110.648-1/2008. sz. hatdrozatdval, 1111-279
lajstrom-szdmon (ISIN koédja: HUO000706783). Az Alap tipusa: nyiltvégli értékpapir alap, alapok
alapja, futamideje: a nyilvéantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed, a jegyek névértéke: 1 Eurd, a
jegyek tipusa: névre sz6l6 dematerializalt befektetési jegyek. A 2008. mdjus 9-t6l mdjus 19-ig tart6d
jegyzési idoszakban 812.648 Eurd értékben jegyezték le.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstol hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezeto Forgalmazé
Buda-Cash Brékerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26..

Konyvvizsgalo

Gyimesi €s Tarsa Konyvizsgalo és Tandcsad6 Kift.

Székhely: 1037 Budapest, Maramaros ut 64/b, kamarai eng. szdma: 000858
Kar4csondi Maria kamarai eng.sz.:006114

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Alapkezeld a torvényben meghatirozott befektetési szabalyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjdnak megfelelden sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (azonnali, hatdridds, opcids €s visszavdsarlasi ligyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek
megfelelden az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat t0kéjén beliili részaranyat, tovabba az
Alap portfoligjaban szerepl0 eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévo atlagos futamidejét,
a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korldtok figyelembe vételével, az
Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok
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fliggvényében, az adott kockdzati szinten elérhetd maximadlis hozam elérése érdekében aktivan

alakitja ki.

Az Alap portfoligjanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB dltal kibocsitott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetéi eszkozok osszetétele 2009. december 31-én:

Euro
KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE | NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (DB.) (EURO)

Access Bef. Alapkezel6 1 Access Aranytégla 13704 897 71 551,86
Zrt. befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Aranypillér 18 290 695 73 180,81
Zrt. befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Ingatlan 133 212 420 743 962,44
Zrt. befektetési jegy

Allianz RCM US Equity 1 Allianz RCM US Equity 10 561 175 064,52

Comgest Growth India 1 Comgest Growth India 9236 98 397,72

DWS Finanzwerte 1 DWS Finanzwerte 3112 68 993,04

Espa Stock Pharma T 1 Espa Stock Pharma T 1710 131 447,70

FTC Futures Commodity 1 FTC Futures Commodity 14 084 242 889,85

FTC Futures Fund 1 FTC Futures Fund 129 312 341,25

Classic Classic
Henderson Horizon FD- 1 Henderson Horizon FD- 15 254 90 569,37
G G
Henderson GL. 1 Henderson GL. 7 366 99 804,18
Techn.Fund Techn.Fund
Invesco Prc Equity 1 Invesco Prc Equity 5046 75 343,29
Man AHL Divesified 1 Man AHL Divesified 7314 267 765,54
MArk MArk

MLIIF-Euro Markets 1 MLIIF-Euro Markets 17 287 200 874,94

PArvest US Small Cap 1 PArvest US Small Cap 442 105 419,56

Portfolio Selection 1 Portfolio Selection 995 301 136,75

Osszesen: 3 058 742,83
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Befektetéi eszkozok osszetétele 2009. december 31-én:

Euro
KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (DB.) (EURO)
AKK 2 8 640 313971
D100505
Access Bef. Alapkezeld 1 33212420 128 828
Zrt. Acc. Ingatlan Bef. Jegy.
FTC Futures Fund SICAV- 1 FTC Futures Fund SICAV- 106 236 872
FTC FTC
CAAM-LAT.AMERICA 1 CAAM-LAT.AMERICA 163 73 829
EQYS-AC EQYS-AC
1 2000 69 300
DWS FINANZWERTE DWS FINANZWERTE
ISHARES EBREXX 1 ISHARES EBREXX 1400 141 918
GOVGO GOVGO
FTC Futures-FTC Comm. Fd 1 FTC Futures-FTC Comm. 11 784 177 625
Alpha Fd Alpha
Man AHL Diversified 1 Man AHL Diversified 5114 155414
Markets Markets
1 2 400 72 504
ISH.DJ EURO STOXX 50 ISH.DJ EURO STOXX 50
COMGEST GROWTH 1 COMGEST GROWTH 2100 42 047
INDIA INDIA
1 4 600 79 159
INVESCO Energy Fund-A INVESCO Energy Fund-A
HENDERSON HOR-G 1 HENDERSON HOR-G 5100 41277
PROP EQTY PROP EQTY
1 960 85507
ESPA Stock Pharma-T ESPA Stock Pharma-T
BGF-EMERGING EUROPE 1 BGF-EMERGING EUROPE 500 40 290
FUND A2 FUND A2
Henderson HORIZ-Pan EU 1 Henderson HORIZ-Pan EU 3400 58 820
SC-A2 SC-A2
BGF-WORLD GOLD NAM 1 BGF-WORLD GOLD NAM 2100 72 363
A2 A2
1 1 600 74 609
BGF-WORLD Mining A2 BGF-WORLD Mining A2
1 13 200 104 727
JANUS CAP.-US AL.C JANUS CAP.-US AL.C
1 1200 121 344
BAWAG PSK MUE.RT BAWAG PSK MUE.RT
PTF.SEL.-SMN Diversified 1 PTF.SEL.-SMN Diversified 695 177 176
Futures FD Futures FD
SCHRODER INTL US 1 SCHRODER INTL US 2310 115034
SMLR CO-CAC SMLR CO-CAC
HENDERSON HORIZ- 1 HENDERSON HORIZ- 2100 43 184
GLBLTECH-A2 GLBLTECH-A2
ALLIANZ RCM 1 ALLIANZ RCM 580 57 385
EU.E.GWTH ATEO EU.E.GWTH ATEO
ALLIANZ-RCM US EQU.A 1 ALLIANZ-RCM US EQU.A 2730 137 155
H-EUR H-EUR
1 3020 95610
ALLIANZ RCM CHINA-A ALLIANZ RCM CHINA-A
Osszesen: 2715 948
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Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évo befektetési jegyek
szama

Darab Arfolyamérték  Té6kevaltozas

(Euro) (Euro)
Nyit6 3727 625 3737 050 9 425
Targyévi eladas 1516434 1252 225 -264 209
Targyévi visszavaltds 2 149 820 1783 350 366 470
OSSZESEN 3094 239 3205 925 111 686

A befektetési jegyek atlagos darabszdma — a miikodés idoszaka alatt — 3.446,4 ezer darab volt, mely
kozel 2 %-kal alacsonyabb a mult évinél. A teljes nettd eszkozérték (sajat toke) éves atlagos 2.872,8
ezer Eur6s értéke mintegy 12%-kal csokkent.

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke: 2.658.442,28 Euré és az egy befektetési jegyre juto
netté eszkozérték: 0,859159. Az értékek a 2009. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2010. 01. 05-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

A tanicsad6 alkalmazasdnak oka a specidlis befektetési politika és az alapok alapja konstrukciobol
fakadé rendkiviil erdforrds igényes eszkozallokacids eljards egyes olyan hattérfeladatainak
megvaldsitdsa, amelynek sordn alkalmazott szoftverekkel, adatbédzisokkal, szdmitégépes
alkalmazasokkal az alapkezeld0 nem rendelkezik és azok meghonositdsa a magyarorszagi
alapkezelési kozpontban nem valdsithatd meg koltséghatékonyan a rendkiviil magas licence és
tizemeltetési dijak, tovdbba az elemzésekhez sziikséges idOsorok és héttéradatok koltségei miatt.

Az ARIQON elemzési tapasztalatinak, szaktuddsdnak, tOkepiaci adatbazisok feldolgozasara
alkalmas, hatékony informatikai rendszerének koszonhetden a legjobb alapokat vdlogatja Ossze a
globdlis befektetési alap kindlatbol. Folyamatosan figyeli és elemzi a befektetési alapokat, mindig a
legkedvezdbb Osszetételi portfolid kialakitdsara torekszik.

Az Ariqgon részportfolié felosztdsa dinamikusan, harom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik:
Equity Funds (Részvényalapok), Managed Futures jellegli kollektiv befektetési értékpapirok,
Commodities (drupiaci) jellegli kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztds rugalmas, hogy
fazisonként market timing (piaci id6zitési) értéktdbblet jojjon létre. A managed futures (Commodity
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Trading Advisors, CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy
forward tigyleteket tartalmaznak. A managed futures kitlinden tolti be a diverzifikator funkciot
minden mds befektetési osztdlyhoz viszonyitva. Alapban ezért dlland6 szerepet kap. A Sharpe-
mutat segitségével a szektor (CTA) top alapjaira 0sszpontosit a tandcsadd. Az idozitési dontések
extrém darfolyammozgdsok utdn sziiletnek. A felosztds a potencidlis részpiacok folyamatos
trendelemzésére épiil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozé trendelemzés napi gyakorisagu,
Bloomberg Trender, DMI, MACD ¢&s az RSI modellekbdl all (két trendkovetd és két piaci
hangulatot vizsgalé modell).

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

A globdlis pénziigyi valsag hatdsai tovédbbra is érzékelhetéek a nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon.
Altaldnos bizalomvesztés, a novekvé kockazatkeriilés, a tokeattétel gyors csokkentése miatt sziikiilt
a pénzpiaci likviditds, a bankok tokeproblémdi eldtérbe keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasagban
nagymértékli teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A globdlis befektet6i hangulat hektikus
valtozdsa — az egyes eurdpai orszagok fiskélis problémai, a tokepiacokra tovabbra is jellemzd magas
volatilitds tovdbbra is megneheziti a hatékony portf6lio kialakitdsi stratégidk kovetkezetes
alkalmazasit.

Az befektetetési alapok piacdn jelentds tokebedaramlds volt megfigyelhetd az elmdlt év utolsé
negyedévében. A kordbban jelentds veszteségeket elszenvedett kockdzatosabb eszkozoket tartd
befektetési alapok teljesitménye javult, Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is jelentds
valtozas tortént. A kamatvagasok hatdsara jelentdsen csokkentek a betéti kamatok, amelyek szintjét
igy feliilmultdk az alapok hozamait. Ez a hatds 0sszességében arra 0sztonozte a befektetoket, hogy
vagyont vonjanak ki a bankbetétekbdl és csoportositsanak 4t az alapok irdnydban. Befektetési
kategdridanként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl — az ingatlanalapok
kivételével - novekvo tOkebedramlast tapasztalhattunk.

Befektetésekbol szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 528.336 euro veszteség. A befektetésekbol -380.501r Eurd
pénziigyi eredmény szdrmazott, melyet 147.116 Euré miikodési koltség és 719 Euré feliigyeleti dij
terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkez6:

Eur6
Megnevezés Pénzﬁgyi miveletek .
bevételei  raforditdsai
Kamatok és osztalékok: 18 459 258 672
Diszkont kincstarjegyek 13 080
Kiilfoldi értékpapirok 4931
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok - 258 672
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Bankkamat 448
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 348 943 489 231
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok
Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 344 431 487 555
Kovetelések-kotelezettségek, devizavaltas 4512 1676
Hataridés tigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
MINDOSSZESEN 367 402 747 903

Egyéb bevételek
Befektetésekbdl szarmazé bevétel és az alapkezeld altal atvallalt induldssal kapcsolatos koltségek.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

Megnevezés Eur6 mo%
Alapkezeldi dij 28 831 19,6
Letétkezeldi dij 11 706 8,0
Forgalmazéi dij 71195 48,4
Kiilfoldi bef. Szolgaltatd 15 000 10,2
KELER szolgaltatasi dij -

Megbizasi dij, jutalék 6 685 4,5
Hirdetési, kozzétételi koltség - -
Marketing koltség -

Szamviteli szolgéltatdsok 5 666 3,8
Egyéb anyagjellegii szolg. 2 670 1,8
Bankkoltség 2337 1,6
Kiilonféle egyéb koltségek 2507 1,7
OSSZESEN 147116 | 100,0
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Feliigyeleti dij | 718 | |

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszk6zok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nettd eszkozértékének
valtozasa

XGA Total Return 2009.01.01-2010.01.05
0,88
Arfolyam
iy A 7
3000 000 - h M
L 0,82
‘rn;h{ eszkizérték |
(Ft) ‘
B + 0,79
2 500 000 0,76
2009.01.01 2009.04.01 2009.07.01 2009.10.01 2010.01.01

Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2008 2009
egy jegyre juté netto eszkozértéke | 0,873074 0,859159
netto eszkozértéke 3254 490,78 | 2 658 442,28
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Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen tligyletekbe.

Budapest, 2010. aprilis 29.
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