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Befektetési Alap megnevezése
XGA Aranytégla Nyiltvégti Befektetési Alap

Tipusa

Az XGA Aranytégla Nyiltvégli Befektetési Alap (tovdbbiakban: Alap) ) a tokepiacrdl sz616 2001.
évi CXX. torvény alapjan, Magyarorszagon, nyilvdnos forgalomba hozatal utjan Ilétrehozott
nyiltvégli, befektetési alapokba befektetd befektetési alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Forgalmazé

Buda-Cash Brokerhdz Zrt. és fiokhdlézata 1118 Budapest, Ménesi 1t 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Konyvvizsgaloé

Gyimesi €s Tarsa Konyvvizsgélé €s Tandcsadd Kft.

1037 Budapest, Maramaros ut 64/b; Kamarai tagsagi szam: 000858
Varga Géborné kamarai eng. szam: 004200

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén.

Az Alapkezeld a torvényben meghatidrozott befektetési szabdlyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjadnak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciot (azonnali, hatdridds, opcids és visszavasarlasi tigyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek
megfelelden az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat t0kéjén beliili részardnyat, tovabba az
Alap portfoligjaban szerepld eszk6zok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévo atlagos futamidejét,
a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korldtok figyelembe vételével, az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovobeli hozamok és kockédzatok, valamint a piaci folyamatok
figgvényében, az adott kockdazati szinten elérhetd maximalis hozam elérése érdekében aktivan
alakitja ki.
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Az Alapkezeld az Alap portfoligjadban minél magasabb aranyban kivdn kollektiv befektetési
értékpapirokat tartani, mig a fennmarad6 hanyadot dontd részben likvid eszkozbe kivanja fektetni.
Id6szakonként jellemzd lehet az egyes ipardgak (pl: arany, nemesfémipar) vagy egyes befektetési
régiok jelentOs feliilsilyozasa a portf6lion beliil. Az Alap éltal vasarolni kivéant kollektiv befektetési
eszkozok piacai elsésorban az Egyesiilt Allamok és Eurépa legjelentdsebb piacai, igy dolldrban
vagy eurdban lettek kibocsdtva. Ezen eszkozok mogottes termékei lehetnek mdés devizdban is
denomindltak (eurd, jen, angol font, svdjci frank stb.), a dollar és a mdésik deviza kozotti
keresztarfolyam valtozas a kollektiv befektetési eszkoz dollarban kifejezett arfolyamvéltozdsaban
tikrozodik.

A likvid eszkozok szerepiiknek megfelelden elsdsorban forintban denominaltak, ezek kore a rovid
lejaratd 4llampapirokbdl, betétekbdl, készpénzbdl, azonnal visszavalthaté befektetési alapok
jegyeibdl és egyéb pénzpiaci eszkdzokbol tevddik Ossze. Az Alap a kiilfoldi fizetdeszkdzben
fennalld6 pozicigjanak megfelelden a devizaarfolyamok valtozasdbol eredd kockdzatdnak
csokkentése érdekében fedezeti jelleggel hataridOs illetve opcids devizaiigyleteket kothet. Az
Alapkezeld, az Alap befektetési céljanak elérése érdekében aktiv befektetési politikat alkalmaz. Az
Alap kiemelked0 hozam érdekében magas kockdzatvdllalas mellett hosszabb idOtavra kindl
befektetési lehetdséget.

Befektetési eszkoz osszetétele 2009. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK (EFT) | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT)

Osszesen:

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évo befektetési jegyek
szama

A befektetési jegy forgalom

Darab Arfolyamérték  Tékeviltozas
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 (jegyzés) 1 050 000 1 050 000 0
Targyévi eladds 297 403 295314 -2 089
Térgyévi visszavaltas -251972 -251071 901
OSSZESEN 1095 431 1094 243 -1188

A portfoliéo Osszesitett netté eszkozértéke: 199 552 ezer Ft és az egy befektetési jegyre juto
netté eszkozérték: 0,972963 Az értékek a 2009. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2010. 01. 04-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok
Az Alap nem fizet hozamot, a miikkdodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
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tokekifizetés helyett az Alapkezel6 folyamatos napi értéken torténd visszavasdrlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetOk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikhoz tetszdleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az XGA Aranytégla Befektetési Alap egyrészt konnyen kézpénzzé tehetd, allampapirokba fekteti a
befektetoktdl osszegytijtott tokét. Ilyen, kézpénzhez kozel all6 befektetési eszk6zok a rovid, éven
beliili futamideji dllampapirok. A masik befektetési teriilet a nagyobb kockazati hosszabb 3-5-10
éves futamidejli magyar allampapirok. Ezek az értékpapirok alkotjdk az Alap mindenkori
befektetéseinek likvid részét. A portfoli6 harmadik részében kiegésziill tézsdei fedezett
részvényekkel, melyeket az alap dllampapirokéndl magasabb kamattartalommal nyit meg. Az
Alapkezeld a befektetési alap portfolié kialakitdsanal olyankor vett maximum 10 %-15 % tdzsdei
részvényt spekuldcios céllal, amikor ugy gondolta, hogy a részvényeken arfolyamnyereséget képes
realizdlni. Mivel a részvénybefektetések kockdzatos tigyletek, igy az Alapkezeld olyan iigyfeleknek
ajénlja az alapot, akik legaldbb 6 honapra kivannak befektetni.

Piaci folyamatok

A globdlis pénziigyi valsdg hatdsai tovabbra is érzékelhetdek a nemzetkozi pénz- €s tokepiacokon.
Altaldnos bizalomvesztés, a ndvekvd kockdzatkeriilés, a tokedttétel gyors csokkentése miatt sziikiilt
a pénzpiaci likviditds, a bankok tOkeproblémdi el6térbe keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasagban
nagymértékll teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A globdlis befektetéi hangulat hektikus
véaltozdsa — az egyes eurdpai orszagok fiskélis problémadi, a tokepiacokra tovabbra is jellemz6 magas
volatilitds tovdbbra is megneheziti a hatékony portf6lié kialakitasi stratégidk kovetkezetes
alkalmazasét.

Az befektetetési alapok piacdn jelentds tOkebedramlds volt megfigyelhetd az elmilt év utolsé
negyedévében. A korabban jelent0s veszteségeket elszenvedett kockdzatosabb eszkozoket tartd
befektetési alapok teljesitménye javult, Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is jelentds
valtozas tortént. A kamatvagdsok hatdsara jelentdsen csokkentek a betéti kamatok, amelyek szintjét
igy feliilmultdk az alapok hozamait. Ez a hatds 0sszességében arra 0sztonozte a befektetOket, hogy
vagyont vonjanak ki a bankbetétekbOl és csoportositsanak at az alapok irdnyaban. Befektetési
kategoéridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl — az ingatlanalapok
kivételével - novekvo tOkebedramlast tapasztalhattunk.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben megfelelt a vallalt befektetési politikdjanak. A grafikon az alap befektetési
jegyeinek arfolyam valtozdsat, illetve az alap nettd eszkozértékének novekedését mutatja. Az XGA
Aranytégla Nyiltvégli Befektetési Alap miikodésének elsd félévét zarta.

Befektetésekbdl szarmazoé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 28 247 USD veszteség. Az értékpapir befektetésekbol 470
USD pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 28 604 USD muikodési koltség é€s 113 USD feliigyeleti
dij terhelt.
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A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezd:

USD
Megnevezeés Pénzii‘gyi miiveletek .
Bevételei  Raforditasai
Kamatok és osztalékok: 485 0
Allamkotvények
Diszkont kincstarjegyek
Bankkamat és egyéb kamatok 485
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 80 95
Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek
Kollektiv befektetési értékpapirok
Deviza-valuta készlet
Koveteléssel, kotelezettséggel kapcsolatos 80 95
Hataridoés tigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
Tdzsdei hataridds (szdrmazékos) ligyletek 0 0
MINDOSSZESEN 565 95
Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazé bevétele van, egyéb bevétel nincs.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

A miikodési koltségek osszetétele

USD
Megnevezés mo %
Alapkezeldi dij 6 876 24,0
Letétkezeldi di] 1847 6,5
Forgalmazaéi dij 10 774 37,7
Megbizasi dij, jutalék
Keler szolgaltatasok dija 1072 3,7
PSZAF eljarasi dij 2 680 9.4
Hirdetési, kozzétételi koltség 334 1,2
Marketing koltség
Szamviteli szolgaltatasok 3627 12,7
Egyéb anyagjellegli szolg. 354 1,2
Bankkoltség 600 2.1
Kiilonféle egyéb koltségek 439 1,5
OSSZESEN 28 604 100,0
Feliigyeleti dij 113
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Kifizetett és tjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak befektetett eszkdzei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok

Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Tajékoztatasi idészakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté netté eszkozértékének
valtozasa

11
00 000 1,00
L 0,97,
1 050 000
L 0,94
1 000 000 L 0,91
L 0,88
950 000 L 0.85
L 0,82
900 000
L 0,79
850 000 [ 0.76
L 0,73
800 000 L 0,70
09.07.26 0.08.26 09.09.26 09.10.26 09.11.26 09.12.26

Az alapnak a naptari évben szamolt utolso netté eszkozértéke és az egy jegyre juté nettd
eszkozértéke

2009
egy jegyre jutd netté eszkozértéke 0,973453
nettoé eszkozértéke 1 066 350,15

Budapest, 2010. éprilis 26.
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