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Befektetési Alap megnevezése
Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) a “Befektetési alapokrol”
sz016, modositott 1991. évi LXIII. szdmu torvény (tovabbiakban: Batv.) alapjan Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozatal ttjan létrehozott, és a ,,TOkepiacrol” sz6l6 2001. évi CXX. szamu
torvény (tovabbiakban: Tpt.) alapjan miikodo nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezeté Forgalmazoé
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. és fiokhdlézata 1118 Budapest, Ménesi tt. 22.

Letétkezel6

Calyon Magyarorszagi Fioktelepe. 1051. Budapest, J6zsef Néador tér 7.(2009. 03 héig)
Kereskedelmi és Hitelbank Zirt. 1051 Budapest, Vigado tér. 1 (2009. 03 ho6tol)
Konyvvizsgalé

Gold Bridge 95’ Konyvvizsgél6 és Pénziigyi Tandcsado Kft.
1024. Budapest, Lovohaz u. 24.; Kamarai eng. szam: 000142
Lukdcsi Margit kamarai eng. szdm: 003569.

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az Alap portfolidja kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszkozokbe fektethetd be. Az
Alapkezelo az Alap portfoligjdba kizardlag (1) allampapirokat, (2) kamat kockazat kezelésére
kizarélag fedezeti céllal hataridés é€s opcids iigyleteket, (3) fedezett részvényt (4) pénzpiaci
eszkozoket

1. Az allampapirok eszkodzcsoportja az alabbi eszkozoket foglalja magaba:

A) dallamaddssagot megtestesito értékpapirok, igy tobbek kozott a diszkont kincstarjegyek,
kamatozé kincstéarjegyek, fix, illetve véltozé kamatozasu dllamkotvények legfeljebb 365
nap hatralévé futamiddvel,

B) jegybank adltal kibocsatott, illetve jegybanki garancidval rendelkezd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok legfeljebb 365 nap hatralévo futamiddvel.
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2. A kamatkockazat kezelésére irdnyuld szdrmazékos eszkdzok csoportjaba az alabbi eszk6zok

tartoznak:

A) t0zsdén jegyzett szarmazékos iigyletek, igy tobbek kozott dllampapirokra, illetve
valamely piaci kamatszinvonalra alapozott futures és opcios iigyletek;

B) forward értékpapir vételi €s eladasi megallapodasok;

C) egyéb tézsdén kiviili szdrmazékos ligyletek, amelyeknél az 1. pontba tartoznak a
mogottes termékek;

Fedezett részvény: tézsdei vagy tézsdén kiviili részvény hataridds eladassal fedezve.

4. A pénzpiaci eszk6zok csoportja az aldbbi eszkozoket foglalja magaba:
A) dllampapirokra, illetve jegybank 4&ltal kibocsétott értékpapirokra alapozott repo

megéllapodasok, inverz repo megéllapodasok;

C) lekotott betétek, latra szold betétek.

(98]

Befektetési eszkoz osszetétele 2009. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA NEVE (EFT) (EFT)
AKK 1 D 090121 12 200 12 136
AKK 1 D 090128 611 440 607 176
AKK 1 D 090318 357 000 350 235
. 3 ALLAMI
ALLAMI NYOMDA NYOMDA 294 2 340
DANUBIUS 3 DANUBIUS 200 888
ECONET.HU 3 ECONET.HU 98 000 68 600
EGIS 3 EGIS 4050 40 500
FHB 3 FHB 200 1374
FREESOFT 3 FREESOFT 300 720
FOTEX 3 FOTEX 20 300 72 065
MAGYAR 3 MAGYAR

TELEKOM TELEKOM 45700 245 409
MOL 3 MOL 39 100 385917
OTP 3 OTP 24 480 703 800
PANNERGY 3 PANNERGY 2 650 95 400
PANNONFLAX 3 PANNONFLAX 15 000 10 050
RABA 3 RABA 2 000 1 260
RICHTER 3 RICHTER 150 4260
SYNERGON 3 SYNERGON 8 000 19 560
TVK 3 TVK 4747 11304
Osszesen: 2632 994
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Ertékpapirtarca 2009. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA NEVE (EFT) (EFT)
AKK 1 D100113 320 670 319 969
AKK 1 D100217 40 510 40 185
AKK 1 D100224 153 600 152 189
AKK 1 D100505 210 000 205 832
AKK 1 D100630 389 290 378 331
Access Ingatlan Alap Access I'ngatlan 181 829 190 098
bef. jegy

. 3 ALLAMI
ALLAMI NYOMDA NYOMDA 294 2658
DANUBIUS 3 DANUBIUS 100 354
EGIS 3 EGIS 1 800 33 858
FHB 3 FHB 200 2 602
FREESOFT 3 FREESOFT 1 000 2 044
FOTEX 3 FOTEX 52 46 740
HUMET 3 HUMET 3 060 8 670

MAGYAR 3 MAGYAR
TELEKOM TELEKOM 1000 7320
MOL 3 MOL 23900 406 300
OTP 3 OTP 1920 104 755
PANNERGY 3 PANNERGY 400 16 000
RABA 3 RABA 12 000 8 244
RICHTER 3 RICHTER 500 21450
TVK 3 TVK 3939 13 260
Osszesen: 1960 859

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek
szama

Arfolyamérték Tokevaltozas
Darab
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 1564 686 719 1662 782 98 096
Térgyévi eladds 9643 755 156 18 448 358 8 804 602
Targyévi visszavaltds — 8949490 330 - 17 088 484 - 8138994
OSSZESEN 2 258 951 545 3022 656 763 704

A portfolié dsszesitett netté eszkozértéke: 4 407 380 ezer Ft és az egy befektetési jegyre jutod
netté eszkozérték: 1, 951073 Az értékek a 2008. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2009. 01. 05-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkdodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
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vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetOk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikhoz tetszdleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényezok bemutatasa

Az Access Pénzpiaci Befektetési Alap nagyrészt konnyen készpénzzé tehetd, rovid lejaratu
allampapirokba fekteti a befektetOktdl osszegylijtott tokét. llyen, készpénzhez kozel 4ll6 befektetési
eszkozok a rovid, altalaban éven beliili futamidejii magyar allampapirok — pl. a diszkont
kincstarjegyek, egyes dallamkotvények. Ezek az értékpapirok alkotjdk az Alap mindenkori
befektetéseinek likvid részét. A portfolié masik részben kiegésziil t0zsdei fedezett részvényekkel,
melyeket az alap dllampapirokéndl magasabb kamattartalommal nyit meg. Az Alapkezeld a
befektetési portfolid kialakitdsandl mindenkor szem elo6tt tartja, hogy az alap jegyeinek arfolyama
hétrol-hétre viszonylag egyenletesen novekedjen, és mentes legyen a jelentdsebb ingadozédsoktdl,
igy aki legaldbb 1 hétre befektet, mér az is pozitiv hozamot realizéljon.

Piaci folyamatok

A globdlis pénziigyi valsdg hatdsai tovabbra is érzékelhetdek a nemzetkdzi pénz- €s tokepiacokon.
Altaldnos bizalomvesztés, a ndvekvd kockdzatkeriilés, a tokedttétel gyors csokkentése miatt sziikiilt
a pénzpiaci likviditds, a bankok tOkeproblémdi el6térbe keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasagban
nagymértékll teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A globalis befektetdi hangulat hektikus
véaltozdsa — az egyes eurdpai orszagok fiskélis problémadi, a tokepiacokra tovabbra is jellemz6d magas
volatilitds tovdbbra is megneheziti a hatékony portf6lié kialakitasi stratégidk kovetkezetes
alkalmazasét.

Az befektetetési alapok piacdn jelentds tOkebedramlds volt megfigyelheté az elmilt év utolsé
negyedévében. A kordbban jelents veszteségeket elszenvedett kockdzatosabb eszkozoket tartd
befektetési alapok teljesitménye javult, Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is jelentds
valtozas tortént. A kamatvagdsok hatdsara jelentdsen csokkentek a betéti kamatok, amelyek szintjét
igy feliilmultdk az alapok hozamait. Ez a hatds 0sszességében arra 0sztonozte a befektetOket, hogy
vagyont vonjanak ki a bankbetétekbOl és csoportositsanak at az alapok irdnyaban. Befektetési
kategdridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl — az ingatlanalapok
kivételével - novekvo tOkebedramlast tapasztalhattunk.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben megfelelt a véllalt befektetési politikdjanak. A befektetési jegyek
arfolyama folyamatosan novekedett. A lenti grafikon az alap befektetési jegyeinek darfolyam
véaltozasat, illetve az alap nettd eszkozértékének novekedését mutatja. Az Access Pénzpiaci
Nyiltvégli Befektetési Alap mikodésének kilencedik teljes évét zdrta. A kilencedik évben az alap,
éves szinten 7,35 % hozamot ért el.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.



Access Pénzpiaci Nyiltvégii Befektetési Alap
EVES JELENTES
2009.

Befektetésekbdl szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 173 161 ezer Ft nyereség. A pénziigyi miiveletek 418 979
ezer Ft-os eredményét 244 977 ezer Ft miikodési koltség és 841 ezer Ft — egyéb raforditasok kozt
elszamolt — feliigyeleti dij terhelte.

A pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

ezer Ft-ban
Megnevezés Pénziigyi miiveletek
Bevételei  Réforditasai
Kamatok és osztalékok: 161171 0
Allamkétvények 35952
vételdrban fizetett kamat -26 276
Diszkont kincstarjegyek 123 815
Bankkamat és egyéb kapott kamatok 61
Részvények utan kapott osztalékok 27619
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 248 860 2831115
Allamkétvények 438 10
Diszkont kincstarjegyek 5
Részvények 248 812 1831 100
Hataridos iigyletek vesztesége és nyeresége: 2294 063 476 877
Tdzsdei hataridds (szdrmazékos) tigyletek 2294 063 476 877
MINDOSSZESEN 2704094 2307992
Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazé bevétele van, egyéb bevétel nincs.

Befektetési Alapkezelonek fizetett dijak, letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek az éves atlagos 3 563millié Ft-os teljes nettd eszkozértékre vetitve 5,48 %-
os fajlagos raforditast jelentenek, melybdl az alapkezel6i dij 1,35 %-ot, a forgalmazéi dij 1,00 %-ot,

mig a letétkezel6i dij 0,25 %-ot tett ki.

A miikodési koltségek osszetétele

P Szamlazott .

Pen;ug/yﬂeg vagy Targyévi

Megnevezés teljesitett elhatarolt 0sszes | mo %
Mikodési koltség (ezer Ft)

Alapkezeldi dij 46 498 5626 49 124 20,1
Letétkezeldi dij 5460 1516 6976 2,8
Forgalmazéi dij 22 056 10 999 33055 1,5
Megbizasi dij, ligynoki dij 151 435 270 151 705 61,9
Keler szolgéltatasok dija 75 - 75
PSZAF eljdrasi dij
Hirdetési, kozzétételi koltség 134 12 146 0,1
Marketing koltség 1338 1338 0,7
Szamviteli szolgaltatasok 1612 1223 2835 1,2
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Bankkoltség 107 107
Kiilonféle egyéb koltségek 953 1 954 0,4
OSSZESEN 225 030 19 647 244977 100,0
Feliigyeleti dij 559 282 841

Kifizetett és ujra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Portfolioé Osszesitett netto eszkozérték és az egy jegyre juté netté eszkozérték valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre juté nettod

eszkozértéke
2006 2007 2008 2009
egy jegyre juté netto 1,612829 1,739896 1,817481 1,95114
eszkozértéke
netto eszkozértéke 3942160826 | 4177 084 900 | 2722 836284 | 4432081 787
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Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

A fordulénapig le nem zart hataridés poziciok allomanya és értékelési kiillonbozete

ezer Ft
atlag Nyitott pozicidk év
Kontraktus , , , P
Instrumentum os elsza}molo Vveégi piaci értéke
P kotési ar , ,
tipus db ar nyereseég veszteség
ANY1003 eladas 3 | 900,0 900,0
DAN1003 eladas 37756 3585,0 19
, 19
EGS1001 eladas 35 | 4aeq 192050 422
, 19
EGS1002 eladas 1 015,0 18 915,0 5
, 1
FHB1001 eladas 2 278,5 1332,0 107
, 2
FSO1003 eladas 10 040,0 2 044,0 4
FTX1001 eladas 57 | 444.0 384,0 3420
FTX1002 eladas 51 | 4218 387.0 1773
FTX1003 eladas 15 | 397,0 3890 120
HUM1003 eladas 51 | 18,0 18,0 10
MAT1001 eladas 6 | 7700 730,0 240
MAT1002 eladas 2 | 7840 735.0 98
MAT1003 eladas 2 | 7440 735.0 18
, 16
MOL1001 eladas 278 | goag  17000,0 13 553
MOL103 eladas 200 16052 17,915,0 13 245
, 5
0TP1001 vétel 3 3429 54150 44
0TP1001 eladas g | ° 303 5 415,0 184
OTP1002 eladas 68 | ° 433 5 480,0 361
OTP1002 eladas 10 | ° 498 5 480,0 20
OTP1002 eladas 11 | ° 563 5 445,0 254
OTP1009 eladas 2 | © 203 5 825,0 150
PPL1001 eladas 4 | 809,0 809,0
PPL1003 eladas 2 | 813,0 828,0 75
PPL1006 eladas 2 | 840,0 845,0 25
RAB1003 eladas 7 | 684,0 693,0 63
RAB01012 eladas 5 | 730,0 730,0 4
RCH1003 eladas 8 42162 44 015,0 534
RCH1003 eladas 2 42008 44 015,0 202
, 3
TVK1001 eladas 28 | ,055 34300 369
, 3
TVK1002 eladas 10 352,0 3490,0 138
, 3
TVK1003 eladas 1 580,0 3 500,0 8
) E:882
OSSZESEN 6591 28 869
V:3
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Budapest, 2010. aprilis 27.
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