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Befektetési Alap megnevezése
Access Global Balanced Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Global Balanced Nyiltvégli Befektetési Alap (el6z0 neve: Access Vegyes Nyiltvégl
Befektetési Alap) a “Befektetési alapokrdl” szé6ld, médositott 1991. évi LXIIL. szdmu torvény
(tovabbiakban: Batv.) alapjan, Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal ttjan 1étrehozott, és a
,» Tokepiacrol” sz616 2001. évi CXX. szamu torvény (tovabbiakban: Tpt.) alapjan miikodo nyiltvégi
értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezeté Forgalmazoé
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. és fiokhdlézata 1118 Budapest, Ménesi tt 22.

Letétkezel6

Calyon Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, J6zsef Nador tér 7.(2009. marcius hoéig)
Kereskedelmi és Hitelbank Zirt. 1051 Budapest, Vigado6 tér. (2009. mércius hotol)
Konyvvizsgalé

ABN Konyvvizsgaloi Iroda Kft..
1223 Budapest, Rézsakert u. 36; Kamarai tagsagi szam: 0000002
Dr. Tessényi Kornél kamarai eng. szdm: 002519

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén.

Az Alapkezeld a torvényben meghatidrozott befektetési szabdlyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjadnak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciot (azonnali, hatdridds, opcids és visszavasarlasi tigyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek
megfelelden az Alap egyes eszkozcsoportjainak, az Alap sajat t0kéjén beliili részardnyat, tovabba az
Alap portfoligjaban szerepld eszk6zok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévé atlagos futamidejét,
a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe vételével, az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovobeli hozamok €s kockédzatok, valamint a piaci folyamatok
figgvényében, az adott kockdazati szinten elérhetd maximalis hozam elérése érdekében aktivan
alakitja ki.
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Az Alap portfoligjanak elemei:

1. tdzsdére bevezetett, nyilvdnosan forgalomba hozott részvények

2. tozsdére nem bevezetett nyilvanosan forgalomba hozott részvények

3. aMagyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);
egyéb allampapirok;
véllalati kotvények;

befektetési jegyek;
a helyi onkorményzatok 4ltal kibocsétott kotvények, tovabba a jelzdlog-hitelintézetekrdl szol6
1997. évi XXX. torvény alapjan kibocsatott értékpapirok.
9. kiilfoldi értékpapirok, amelyek megfelelnek a hatdlyos deviza jogszabalyoknak és egyedi
devizahat6sdgi engedélyt nem igényelnek;

4
5.
6. bankbetétek;
7
8

Befektetési eszkoz osszetétele 2008. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK (EFT) | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT)
AKK 3 2009/D 1 000 1010
AKK 3 D 090128 22 520 22363
AKK 3 D 090311 23 850 23 438
ECONET.HU 1 ECONET.HU 52 000 36 400
MOL 1 MOL 400 3948
OTP 1 OTP 180 5175
Osszesen: 92334
Befektetési eszkoz osszetétele 2009. december 31.-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK (EFT) | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT)
AKK 3 D100113 35250 35173
AKK 3 D100630 33 560 32 615
Access Pénzpiaci 7 Access Pénzpiaci
Alap befektetési jegy 5222 10°189
Access Dynamic 7 Access ]Z/)y.n'anuc 6599 7577
Alap befektetési jegy
BWM 7 BWM Meggy6zden
Meggy6z6en Kockézatos befektetési 10 955 10 937
Kockazatos Alap jegy
XGA Aranytégla 7 XGA Are/ln.y'tegla 59 9565
Alap befektetési jegy
XGA Total Return 7 XGA Total Return
Alap befektetési jegy 45 10530
Osszesen: 116 586

Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szama
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A befektetési jegy forgalom

Darab Arfolyamérték  T8kevaltozds
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 65 154 723 -72 892 -138 047
Targyévi eladds 6 434 921 12203 5769
Targyévi visszavaltds - 10391 008 - 19 544 -9153
OSSZESEN 61 198 636 -80 233 -141 431

A portfolié Osszesitett netté eszkozértéke: 118 495 ezer Ft és az egy befektetési jegyre juto
nett6 eszkozérték: 1, 936239 Az értékek a 2008. 12. 31-i allapotot tiikkrozik, ami a 2009. 01. 05-én
megjelentetett drfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a milkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0ssze — folyamatosan djra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasdrlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetOk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikhoz tetszdleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alap kordbbi neve Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetés Alap. Az alapkezeld 7/2009.
(04.07.) szamu vezérigazgatdéi hatdrozata dontott az alap nevének, befektetési politikdjanak
megvaltoztatdsarol, valamint a forgalmazashoz kapcsol6dd, a befektetdt kozvetleniil terheld
koltségek, az alap altal fizetendd, a befektetdt kozvetetten érintd dijak €és koltségek
megvaltoztatasarol.

Az Alapkezeld a torvényben meghatidrozott befektetési szabdlyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjadnak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciot (azonnali, hatdridds, opcids és visszavasarlasi tigyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek
megfelelden az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat t0kéjén beliili részardnyat, tovabba az
Alap portfoligjaban szerepld eszk6zok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévo atlagos futamidejét,
a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korldtok figyelembe vételével, az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovobeli hozamok €s kockédzatok, valamint a piaci folyamatok
figgvényében, az adott kockazati szinten elérhetd maximalis hozam elérése érdekében aktivan
alakitja ki. A befektetési politika hatékony megvaldsitisa érdekében az alapkezeld tandcsadot
alkalmaz.

A tandcsad6 alkalmazasanak oka a specidlis befektetési politika és az alapok alapja konstrukciébol
fakad6 rendkiviil erdforrds igényes eszkozallokdcids eljards egyes olyan hattérfeladatainak
megvaldsitdsa, amelynek sordn alkalmazott szoftverekkel, adatbazisokkal, szdmitégépes
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alkalmazasokkal az alapkezeld0 nem rendelkezik és azok meghonositdsa a magyarorszagi
alapkezelési kozpontban nem valdsithaté meg koltséghatékonyan a rendkiviil magas licence és
tizemeltetési dijak, tovdbba az elemzésekhez sziikséges idOsorok és héttéradatok koltségei miatt.

Az ARIQON elemzési tapasztalatinak, szaktuddsdnak, tOkepiaci adatbazisok feldolgozasara
alkalmas, hatékony informatikai rendszerének koszonhetden a legjobb alapokat vdlogatja Ossze a
globdlis befektetési alap kinalatbol. Folyamatosan figyeli és elemzi a befektetési alapokat, mindig a
legkedvezdbb Osszetételli portfolid kialakitasara torekszik.

Az Ariqgon részportfolié felosztdsa dinamikusan, harom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik:
Equity Funds (Részvényalapok), Managed Futures jellegli kollektiv befektetési értékpapirok,
Commodities (drupiaci) jellegli kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztds rugalmas, hogy
fazisonként market timing (piaci id6zitési) értéktdbblet jojjon létre. A managed futures (Commodity
Trading Advisors, CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy
forward tigyleteket tartalmaznak. A managed futures kitinden t6lti be a diverzifikator funkciot
minden mas befektetési osztidlyhoz viszonyitva. Alapban ezért dllando szerepet kap. A Sharp-mutat6
segitségével a szektor (CTA) top alapjaira 6sszpontosit a tandcsadd. Az idOzitési dontések extrém
arfolyammozgdsok utdn sziiletnek. A felosztds a potencidlis részpiacok folyamatos trendelemzésére
épiil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozd trendelemzés napi gyakorisagu, Bloomberg Trender,
DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkdvetd és két piaci hangulatot vizsgalé modell).

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

A globdlis pénziigyi valsdg hatdsai tovabbra is érzékelhetdek a nemzetkozi pénz- €s tokepiacokon.
Altaldnos bizalomvesztés, a ndvekvd kockdzatkeriilés, a tokedttétel gyors csokkentése miatt sziikiilt
a pénzpiaci likviditds, a bankok tOkeproblémdi elotérbe keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasagban
nagymértékll teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A globalis befektetdi hangulat hektikus
véaltozdsa — az egyes eurdpai orszagok fiskélis problémadi, a tokepiacokra tovabbra is jellemz6 magas
volatilitds tovdbbra is megneheziti a hatékony portf6lié kialakitasi stratégidk kovetkezetes
alkalmazasét.

Az befektetetési alapok piacdn jelentds tOkebedramlds volt megfigyelheté az elmilt év utolsé
negyedévében. A kordbban jelentds veszteségeket elszenvedett kockdzatosabb eszkozoket tartd
befektetési alapok teljesitménye javult, Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is jelentds
valtozas tortént. A kamatvagisok hatdsara jelentdsen csokkentek a betéti kamatok, amelyek szintjét
igy feliilmultdk az alapok hozamait. Ez a hatds 0sszességében arra 0sztonozte a befektetOket, hogy
vagyont vonjanak ki a bankbetétekbOl és csoportositsanak at az alapok irdnyaban. Befektetési
kategdridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl — az ingatlanalapok
kivételével - novekvo tOkebedramlast tapasztalhattunk.

Az Alap az elmult évben megfelelt a vallalt befektetési politikdjanak. A grafikon az alap befektetési
jegyeinek arfolyam véltozésat, illetve az alap netté eszkozértékének novekedését mutatja. Az
Access Global Balanced Nyiltvégli Befektetési Alap miikdodésének kilencedik évét zarta. A
kilencedik évben, az alap teljesitménye, éves szinten 5,44 % hozam volt.
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Az éves hozamok:

Idoszak Elért Hozam*
Kezdo Zard
2001.02.07. 2001.12.31. 12,73%
2002.01.01. 2002.12.31. 11,34%
2003.01.06. 2004.01.06. 5,83%
2004.01.06. 2005.01.06. 9,84%
2005.01.06. 2006.01.06.  7,75%
2006.01.06 2007.01.07. 521%
2007.01.06 2008.01.06. 6,26%
2008.01.01 2009.01.01.  5,68%
2009.01.01 2010.01.01. 5,44%

Befektetésekbdl szarmazo bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 2 150 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekbdl 2
007 ezer Ft pénziigyi eredmény szadrmazott, melyet 4 129 ezer Ft mlikodési koltség és 28 ezer Ft
feligyeleti dij terhelt..

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezd:

ezer Ft-ban
Megnevezeés Pénzu‘gyi miiveletek '
Bevételei  Raforditasai
Kamatok és osztalékok: 5365 0
Allamkétvények 83
Diszkont kincstarjegyek 5263
Bankkamat és egyéb kamatok 19
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 7 670
Allamkétvények 47
Diszkont kincstarjegyek 10
Részvények 7542
Koveteléssel, kotelezettséggel kapcsolatos 71
Hataridoés tigyletek vesztesége és nyeresége: 11 399 7 087
Tdzsdei hataridds (szdrmazékos) ligyletek 11399 7 087
MINDOSSZESEN 11 764 14 757

A részvények és a hatdridds (szdrmaztatott) iigyletek arfolyamnyereségének és arfolyam-
veszteségének részletezését az utolsé két tablazat tartalmazza.

Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazo6 bevétele van, egyéb bevétel nincs.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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A miikodési koltségek Osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

A miikodési koltségek osszetétele

(e Szamlazott L

Pen;ug/yﬂeg vagy T?rger1

Megnevezés teljesuett elhatérolt 0sszes mo %
Mikodési koltség (ezer Ft-ban)

Alapkezeldi dij 1 665 164 1 829 443
Letétkezeldi dij 205 39 244 59
Forgalmazéi dij 483 180 663 16,1
Megbizasi dij, jutalék 183 - 183 4.4
Keler szolgaltatdsok dija 9 9 0,2
PSZAF eljarési dij
Hirdetési, kozzétételi koltség 134 12 146 3,5
Marketing koltség
Szamviteli szolgdltatasok 438 450 888 21,5
Egyéb anyagjellegli szolg.
Bankkoltség 46 - 46 1,1
Kiilonféle egyéb koltségek 119 2 121 3,0
OSSZESEN 3 282 847 4129 100,0
Feliigyeleti dij 21 7 28

A miikodési koltségek az éves atlagos 115,9 millié Ft-os teljes nett6 eszkozértékre vetitve 3,56%-
os fajlagos réforditést jelentenek, melybdl az alapkezeldi dij 1,58%-ot, a forgalmazéi dij 0,57 %-ot,
mig a letétkezeldi dij 0,21%-ot tett ki.

Kifizetett és tjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak befektetett eszkdzei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.



Access Global Balanced Nyiltvégii Befektetési Alap
EVES JELENTES

2009.

Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nettéo eszkozértékének

valtozasa
200 000 000 1,95
_ L 1,04
& L 1,93
= £ L 1,92
L g L 1,91
150 000 000 | S 2 L 1,90
S < - 1,89
N L 1,88
L *,5’ L 1,87
g L 1,86
100 000 000 | = L 1,85
;y/"‘ 2 1,84
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50 000 000 1,80
%\\b‘r\‘}’\\ﬁ?\\ﬁ?é’"ﬁ,d"r\,Q”"\Q\ﬁﬁ‘,”\"’ﬁ?é”i’ r»\@‘ NI
g o .w& w@/ q@' O O O q& w@ o q@ o w(\ o O q% Q‘Q%.W o %Q SRR q\” Q‘\’VQ‘\W
Q' Q7 < Q Q Q7 QO Q Q7 Q Q Q7 Q Q Q7 QO Q Q7 <« Q Q Q7 Q Q Q7 O

Az alapnak a naptari évben szamolt utolso netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod

eszkozértéke

2006 2007 2008 2009
egy jegyre juté netto eszkozértéke 1,633942 1,749496 1,839103 1,935673
nett6 eszkozértéke 213 321 483 159 828 363 119 826 214 118 460 529

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

A részvényeladasok arfolyamnyeresége és arfolyamvesztesége, valamint a kapott osztalékok

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.

ezer Ft-ban
Instrumentum arfolya/mny arfolyamyv kapott Nett?
ereség s ) eredmény
eszteség osztalék

ECONET.HU 5549 -5 549
MOL 590 -590
o1P 1403 1403
RESZVENY 7542 7542
A091012D04 83 47 36
ALLAMKOTVE
NY 83 47 36
D090128 557 557
D090311 4717 477
D090401 193 193
D090408 330 10 320
D090513 117 117
D090603 465 465
D090624 100 100
D090729 1181 1181
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D090923 429 429
D091118 1414 1414
DKJ 5263 10 5263
OSSZESEN 5346 7599 0 -2253

A tézsdei hataridés iigyletek nyeresége és vesztesége

ezer Ft-ban
Instrumentum nyerescg veszteség Nett6
eredmény
ECONET.HU 8770 4950 3820
MOL 472 391 81
OTP 2157 1746 411
OSSZESEN 11 399 7 087 4312

Budapest, 2010. aprilis 26.
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