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BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT

ACCESS-BWM Meggy6z6en Kockazatos
Szarmaztatott Nyiltvégti Befektetési Alap

EVES JELENTES

2009.

Befektetési Alap megnevezése
Access-BWM Meggy6z6en Kockazatos Szarmaztatott Nyiltvégt Befektetési Alap

Tipusa

Az Access-BWM Meggy6z6en Kockazatos Szarmaztatott Nyiltvégd Befektetési Alap a tékepiacrél
sz6l6 2001. évi CXX. torvény alapjan, olyan Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal atjan
létrehozott nyiltvégl értékpapir szarmaztatott tgyletekbe fektetd alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezetd Forgalmazdé

Buda Cash Brokerhdz Zrt 118 Budapest, Ménesi ut 22.
Letétkezeld

Erste Bank Hungary Nyrt. 1138. Budapest, Népfiird6 u. 24-20.
Konyvvizsgalo

HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsad6 Kift..
1132 Budapest, Vaci ut 34. I11/2.,
Horvath Janos, kamarai ig. szam: 003436

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén.

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabdlyok keretein beliill, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjdnak megfelelden sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (azonnali, hatdridés, opcids €s visszavdsarlasi ligyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érheté el. Ennek
megfelelden az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat tokéjén beliili részardnyét, tovabba az
Alap portfoligjaban szerepld eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévo atlagos futamidejét,
a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korldtok figyelembe vételével, az
Alapkezel varakozdsainak megfeleld jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok
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fliggvényében, az adott kockdzati szinten elérhetd maximadlis hozam elérése érdekében aktivan
alakitja ki.

Az Alap portfoligjanak elemei:

1. tdzsdére bevezetett, nyilvdnosan forgalomba hozott részvények

2. tOzsdére nem bevezetett nyilvanosan forgalomba hozott részvények

3. aMagyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

4. egyéb allampapirok;

5. vallalati kotvények;

6. bankbetétek;

7. befektetési jegyek;

8. ahelyi dnkormanyzatok éltal kibocsatott kdtvények, tovabba a jelzdlog-hitelintézetekrdl sz616
1997. évi XXX. torvény alapjan kibocsatott értékpapirok.

9. kiilfoldi értékpapirok, amelyek megfelelnek a hatdlyos deviza jogszabalyoknak és egyedi
devizahat6sdgi engedélyt nem igényelnek;
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Befektetési eszkoz osszetétele 2009. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR DB ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA NEVE EUR
CFD-3COM 3COM 1550 726 561
CFD- 3COM 3COM 2 000 806 247
CFD- 3COM 3COM 2 000 667 499
CFD-APACHR
CORP APACHE CORP -400 -156 811
CFD-APPLE Inc. APPLE inc -200 113 626
CFD- CFD-
ARCELORMittal ARCELORMittal -1200 -134 878
CFD-CAL Main CFD-CAL Main 1000 94 480
Foods Foods
CFD CHENIERE Energy CFD CHENIERE 1000 18 750
Energy
CFD CHICOS FAS CFD CHICOS 1000 98 408
FAS
CFD CIENA Corp CIENA Corp 4200 -214 760
CFD CITRIX System CITRIX System -1 000 91 874
CFD DOW Chemical Dow Chemical -1 800 -310 209
CFD EADS EADS -2 600 -507 012
CFD EXXON Mobil EXXON Mobil 600 -320 436
CFD First Horizon First Horizon -26 -1379
CFD Flir system Flir System -1400 97275
CFD JC Penney JC Penney 1 800 -344 300
CFD JC Penney JC Penney - 900 320 623
CFD McGraw Hill McGraw Hill - 1400 199 501
CFD Meredith Corp. Meredith Corp -300 -132 947
CFD Micron Tech Micron Tech -4 600 -191 657
CFD Paccar Inc Paccar Inc 1400 267 750
CFD Paccar Inc Paccar Inc -700 -17 234
CFD Plum Creek Plum Creek -1200 114749
CFD Progress Energy Progress Energy - 1200 -4 545
CFD Progress Energy Progress Energy 600 -22726
CFD Range Resource Range Resource - 1000 108 750
CFD Red Hat Inc Red Hat Inc -1 600 83 625
CFD Red Hat Inc Red Hat Inc -1 600 221 999
CFD Robert Half Int. Robert Half -1 800 -115903
CFD Salesforce.com Salesforce.com - 600 -318 164
CFD Southwestern Southwestern -1 000 -357 937
CFD Vulcan Matris Vulcan Matris -800 -15 151
CFD Watson Pharm Watson Pharm -1200 22 499
CFD Xlilinx Inc Xilinc. Inc -2 000 -155 294
CFD Zhongpin Inc Zhongpin Inc 1 000 -30 302
FUTURES Cocoa Cocoa 1 531 813
FUTURES Rough Rough Rice -1 87 116
Rice
FUTURES E-mini E-mini Nasdag 1 318 749
Nasdaq
FUTURES NYBOT NYBOT Sugar 1 944 996
Sugar
FUTURES TecDax TecDax Mar 2010 5417
FUTURES Wheat Wheat -1 407 812
Osszesen: 2 504 466
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Forgalomba hozott, eladott, a targyid6szak lezarasakor forgalomba 1év6 befektetési jegyek
szama

Darab Arfolyamérték Tokevaltozas
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyitd 189 747 515 185 712 -4 036
Targyévi eladas 51 310 565 53 591 2 280
Targyévi visszavaltas -62 569836 -65 663 -3093
Zar6 178 488 244 173 640 -4 849

A portfolié osszesitett nett6 eszkozértéke: 178 125 000 Ft és az egy befektetési jegyre juto nettod
eszkozérték: 0,997965. Az értékek a 2009. 12. 31-i dllapotot tiikrozik, ami a 2010 O1. 05-én
megjelentetett drfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idGszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a mikodés soran képz6dé tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségb6l tevédhet Gssze — folyamatosan ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tékekifizetés helyett az Alapkezel6 folyamatos napi értéken térténd visszavasarlasi kotelezettséget vallal,
amivel garantalja, hogy a befektet6k jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval nyereségiikhéz
tetsz6leges id6pontban hozzajussanak és azt, mint arfolyamnyereséget realizalhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekoévetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
haté6 fontosabb tényez6k bemutatasa

A Bridge Wealth Management Zrt és az Access Alapkezel6 Zrt. egytttmikodési megallapodasuk
alapjan a BWM Meggy6z6en Kockazatos Alap kezelésének atadasarél dontott. A befektetési alap
atvételét a PSZAF 111/ 110,634-2/2009 sz. hatarozatiban engedélyezte. Az alap az dllomany atadaskor
atmeneti ideig teljes mértékben cash pozicioval rendelkezett, majd az atadas kévetben kerilt ujra
allokalasra a portfolio.

Az Alap az atlagosnal 1ényegesen magasabb kockazatot felvallalva, rovid- és kézéptava pozicidkat vesz
fel a lehet6 legszélesebb spektrumi piacokon. Ez magaban foglalja a nemzetkézi részvény, hataridos,
devizapiacokat. Az Alap elsédleges célpiacat olyan — kilféldi kibocsatasa — részvények, ETF-ek stb.
jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmi nemzetkézi t6zsdék elektronikus piacain kiemelked6
forgalommal, likviditassal rendelkeznek, azaz amelyekre nézve a hatékony t6kepiac feltételei leginkabb
teljestilnek. Amikor az Alapkezel§ sehol sem lit j6 hozam/kockazat lehetSséget, rovid hatralévd
futamidejd allampapirokat is vasarolhat. Az Alap szokasosnal magasabb kockazatinak oka, hogy a
szarmaztatott alapok a jogszabaly altal megengedett, sajat tSkéjikre vetitett maximum kétszeres
tékeattételt is felvehetnek, amely lehetSséggel az Alapkezelé indokolt piaci helyzetekben — szigora
kockazatkezelési szabalyokat betartva — élni is kivan.
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Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

A globdlis pénziigyi valsdg hatdsai tovabbra is érzékelhetdek a nemzetkodzi pénz- €s tokepiacokon.
Altaldnos bizalomvesztés, a ndvekvd kockdzatkeriilés, a tokedttétel gyors csokkentése miatt sziikiilt
a pénzpiaci likviditds, a bankok tOkeproblémdi elotérbe keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasagban
nagymértékll teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A globalis befektetdi hangulat hektikus
véaltozdsa — az egyes eurdpai orszagok fiskélis problémadi, a tokepiacokra tovabbra is jellemz6 magas
volatilitds tovdbbra is megneheziti a hatékony portf6lié kialakitasi stratégidk kovetkezetes
alkalmazasét.

Az befektetetési alapok piacdn jelentds tOkebedramlds volt megfigyelheté az elmilt év utolsé
negyedévében. A kordbban jelents veszteségeket elszenvedett kockdzatosabb eszkozoket tartd
befektetési alapok teljesitménye javult, Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is jelentds
valtozas tortént. A kamatvagisok hatdsara jelentdsen csokkentek a betéti kamatok, amelyek szintjét
igy feliilmultdk az alapok hozamait. Ez a hatds 0sszességében arra 0sztonozte a befektetOket, hogy
vagyont vonjanak ki a bankbetétekbOl és csoportositsanak at az alapok irdnyaban. Befektetési
kategdridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl — az ingatlanalapok
kivételével - novekvo tOkebedramlast tapasztalhattunk.

Az Alap teljesitménye, nem valészinGsitett piaci hatisok kovetkeztében rendkiviil volatilis volt a
vizsgalt id6szakban. A portféli6 modell atalakitasa utin kedvez6bben reagilt a piacok tobbségén
tapasztalhaté a megszokottnal hosszabb ideig fennallé egyensulytalansagokra. Ezen folyamatok egyes
arupiacokon, de elsésorban a részvénypiacokon figyelhetéek meg, ahol a tavaly Gszi és idei év eleji
zuhanasokhoz hasonléan, de jellegéb6l adoddan kevésbé volatilis médon az arfolyamok toretlendl,
hianyzo, vagy erétlen ciklusok mentén emelkednek.

Befektetésekbdl szarmazoé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 39 ezer Ft nyereség. Az értékpapir befektetésekbdl és
hataridos iigyletekbdl 23 328 ezer Ft pénziigyi eredmény szdrmazott, melyet 23 241 ezer Ft
miikodési koltség és 48 ezer Ft feliigyeleti dij terhelt..

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezd:

ezer Ft
Megnevezés Penzugyl mu\//eletf:lf .
Bevételel Raforditasai
Kamatok és osztalékok: 2 055 1428
Allamkétvények, Diszkont kincstérjegyek
Bankkamat 1347

Egyéb kamat, hozam, osztalék 708 1428
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Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 26521 41 098
Allamkétvények, Diszkontkincstarjegyek
Részvények 7700 804
Deviza-€s valutakészlet atvaltassal kapcsolatos 1598 18 210
Koveteléssel, kotelezettséggel kapcsolatos 17 223 22 084
Hataridés iigyletek vesztesége és nyeresége: | 229 215 191 937
Hatdridés (szdrmazékos) iigyletek 229 215 191 937
MINDOSSZESEN 257791 234 463
Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazo bevétele van, egyéb bevétel nincs

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok
A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat

A miikodési koltségek Osszetétele

L. Szamlazott .
Pénziigyileg Targyévi
Megnevezés teljesitett vesy Osszes mo%
) elhatdrolt
Miikodési koltség (ezer Ft)
Alapkezel6i dij 9367 300 9 667 41,6
Letétkezeldi dij 190 75 265 1,1
Forgalmazéi dij 1194 347 1541 6,6
Megbizasi dij, jutalék 10 434 - 10 434 449
Hirdetési, kozzétételi koltség 109 12 121 0,5
Szamviteli szolgéltatdsok - 563 563 2,4
Bankkoltség 551 - 551 2,4
Kiilonféle egyéb koltségek 99 - 99 0,5
OSSZESEN 21944 1297 23241 100,0
Feliigyeleti dij 17 11 28

A miikodési koltségek az éves atlagos teljes nett6 eszkozértékre (192,1 millié Ft) vetitett miikodési
koltség 12,1%-os fajlagos raforditdst jelent, melybdl a letétkezeldi dij 0,14%-ot, az alapkezel6i dij
5%-ot, a forgalmazoi dij 0,8 %-ot tett ki.

Kifizetett és ujra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak befektetett eszkdzei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.
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Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nettéo eszkozértékének
valtozasa

Access-BWM
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Az alapnak a naptari évben szamolt utolso netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2009
egy jegyre jutoé netto eszkozértéke 0,998378
nettoé eszkozértéke 178 198 729

Budapest, 2010. 04. 25.

Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.



