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Befektetési Alap megnevezése
Access Global Dynamic Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Global Dynamic Nyiltvégli Befektetési Alap (el6z0 neve: Access Dynamic Global
Equity Nyiltvégli Befektetési Alap) a tokepiacrol szo6ld 2001. évi CXX. torvény alapjan, olyan
Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba hozatal utjan létrehozott nyiltvégli értékpapir befektetési
alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstol hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezet6 Forgalmazé
Buda-Cash Brékerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138. Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Konyvvizsgalo
Gold Bridge 95" Konyvvizsgdlo és Pénziigyi Tanacsadé Kft. Lukacsi Margit
Székhely: 1024. Budapest, LovOhaz u. 24. Kamarai tagsdgi szam: 000142.

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Alapkezeld a torvényben meghatdrozott befektetési szabalyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjdnak megfelelden sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (azonnali, hatdridés, opcids €s visszavdsarlasi ligyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek
megfelelden az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat t0kéjén beliili részaranyat, tovabba az
Alap portfoligjaban szerepld eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévo atlagos futamidejét,
a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korldtok figyelembe vételével, az
Alapkezel varakozdsainak megfeleld jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok
fiiggvényében, az adott kockazati szinten elérhet6 maximadlis hozam elérése érdekében aktivan
alakitja ki.
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Az Alap portfoligjanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetési eszkoz osszetétele 2009. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE DARAB | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT)

Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci Alap 3811 edb 6 926
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes Alap 20 950 edb 38 448
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan Alap 88 000 edb 130 450

FF Austrian Select 1 FF Austrian Select 9732 db 24 757
JPM Fleming — Emerging 1 JPM Fleming — Emerging 7890 db 26 255
Markets Markets
MLITE _lfl‘;r(;’ Markets ! MLIIF — Euro Markets Fund 13 925 db 43012
Schroeder IFS —US ! Schroeder IFS — US Sm&Mid 2065 db 39 692
Sm&Mid
Springer European Plus 1 Springer European Plus 1489 db 39 818
Threadneedle American 1 Threadneedle American
Sel. Fund Sel.Fund 136 150 db 32613
Threadneedle Pan ! Threadneedle Pan European 139 702 db 39 364
European
Vitruvius-Japanese Equity 1 Vitruvius-Japanese Equity 147 400 db 26 829
Threadneegigl"bal Sel. ! Threadneedle Global Sel. Fund | 222 750 db 47 556
Osszesen: 113 442 495 720
edb
Befektetési eszkoz osszetétele 2009. december 31.-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE DARAB | ARFOLYAMERTE
KATEGORIA K (EFT)
AKK 2 D100505 17 09 16 737
Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci Bef. Jegy 8162 15925
Access Global Balanced 1 Access Global Balanced Bef. 11373 22014
Alap Jegy
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan Bef. Jegy 50 000 52274
FF Austrian Select 1 FF Austrian Select 9732 36 955
JPM Fleming — Emerging 1 JPM Fleming — Emerging
Markets Markets 7949 42374
MILHE = Buro Markets ! MLIIF — Euro Markets Fund 13925 57192
Threadneedle American 1 Threadneedle American
Sel. Fund Sel.Fund 136 150 42372
Threadnee;ﬂifl"bal Sel. ! Threadneedle Global Sel. Fund 111375 29 886
Vitruvius-Japanese Equity 1 Vitruvius-Japanese Equity 1474 27 829
) 367 230 343 558
Osszesen:
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Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek
szama

Darab Arfolyamérték  Tékevaltozas
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 474 257 656 666 503 192 245
Targyévi eladas 92 178 027 100 925 8 747
Targyévi visszavaltas 265 085 644 283 122 18 037
OSSZESEN 301 350 039 484 306 182 955

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke: 343 014 293 Ft és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték: 1,138259. Az értékek a 2008.12.31-i allapotot tiikrozik, ami a 2010. 01. 05-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alap kordbbi neve Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetés Alap. Az alapkezeld 7/20009.
(04.07.) szamu vezérigazgatdéi hatdrozata dontott az alap nevének, befektetési politikdjanak
megvaltoztatdsardl, valamint a forgalmazashoz kapcsolédd, a befektetot kozvetleniil terheld
koltségek, az alap 4ltal fizetendd, a befektetét kozvetetten éErintd dijak és koltségek
megvaltoztatasarol.

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabdlyok keretein beliill, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjdnak megfelelden sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (azonnali, hataridds, opcids €s visszavdsarlasi ligyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érheté el. Ennek
megfelelden az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat tokéjén beliili részardnyét, tovabba az
Alap portfoligjaban szerepl0 eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévo atlagos futamidejét,
a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korldtok figyelembe vételével, az
Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok
fiiggvényében, az adott kockazati szinten elérhet6 maximadlis hozam elérése érdekében aktivan
alakitja ki. A befektetési politika hatékony megvaldsitdsa érdekében az alapkezel® tandcsadot
alkalmaz.
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A tandcsad6 alkalmazasanak oka a specidlis befektetési politika és az alapok alapja konstrukciébol
fakad6 rendkiviil eréforrds igényes eszkozallokdcids eljards egyes olyan hattérfeladatainak
megvaldsitdsa, amelynek sordn alkalmazott szoftverekkel, adatbdzisokkal, szdmitégépes
alkalmazdsokkal az alapkezeld nem rendelkezik és azok meghonositisa a magyarorszagi
alapkezelési kozpontban nem valdsithaté meg koltséghatékonyan a rendkiviil magas licence és
tizemeltetési dijak, tovabba az elemzésekhez sziikséges idOsorok és hattéradatok koltségei miatt.

Az ARIQON elemzési tapasztalatinak, szaktuddsdnak, tOkepiaci adatbdzisok feldolgozasara
alkalmas, hatékony informatikai rendszerének koszonhetden a legjobb alapokat valogatja Ossze a
globdlis befektetési alap kindlatbol. Folyamatosan figyeli és elemzi a befektetési alapokat, mindig a
legkedvezobb Gsszetétell portfolio kialakitasara torekszik.

Az Ariqgon részportf6lié felosztdsa dinamikusan, harom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik:
Equity Funds (Részvényalapok), Managed Futures jellegli kollektiv befektetési értékpapirok,
Commodities (drupiaci) jellegli kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztds rugalmas, hogy
fazisonként market timing (piaci id6zitési) értéktdbblet jojjon 1étre. A managed futures (Commodity
Trading Advisors, CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy
forward tigyleteket tartalmaznak. A managed futures kitiinéen tolti be a diverzifikator funkciét
minden mds befektetési osztdlyhoz viszonyitva. Alapban ezért dlland6 szerepet kap. A Sharpe-
mutatd segitségével a szektor (CTA) top alapjaira 0sszpontosit a tandcsadd. Az idozitési dontések
extrém darfolyammozgdsok utdn sziiletnek. A felosztds a potencidlis részpiacok folyamatos
trendelemzésére épiil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozé trendelemzés napi gyakorisagu,
Bloomberg Trender, DMI, MACD ¢és az RSI modellekbdl all (két trendkovetd és két piaci
hangulatot vizsgalé modell).

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

A globdlis pénziigyi valsag hatdsai tovédbbra is érzékelhetéek a nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon.
Altaldnos bizalomvesztés, a novekvé kockézatkeriilés, a tokeattétel gyors csokkentése miatt sziikiilt
a pénzpiaci likviditds, a bankok tokeproblémdi eldtérbe keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasagban
nagymértékli teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A globdlis befektet6i hangulat hektikus
valtozdsa — az egyes eurdpai orszagok fiskélis problémai, a tokepiacokra tovabbra is jellemzd magas
volatilitds tovdbbra is megneheziti a hatékony portf6lié kialakitdsi stratégidk kovetkezetes
alkalmazasit.

Az befektetetési alapok piacdn jelentds tokebedaramlds volt megfigyelhetd az elmdlt év utolsé
negyedévében. A kordbban jelentds veszteségeket elszenvedett kockdzatosabb eszkozoket tartd
befektetési alapok teljesitménye javult, Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is jelentds
valtozas tortént. A kamatvagasok hatdsara jelentdsen csokkentek a betéti kamatok, amelyek szintjét
igy feliilmultdk az alapok hozamait. Ez a hatds 0sszességében arra 0sztonozte a befektetoket, hogy
vagyont vonjanak ki a bankbetétekbdl és csoportositsanak 4t az alapok irdnydban. Befektetési
kategdridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl — az ingatlanalapok
kivételével - novekvo tOkebedramlast tapasztalhattunk.
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IdGszak Elért Hozam™*
Kezdd Zar6

2002. 10. 02. 2002. 12. 31. 5,15%
2003. 01. 06. 2004. 01. 06. 6,73%
2004. 01. 06. 2005. 01. 06. -0,64%
2005. 01. 06. 2006. 01. 06. 29,73%
2006. 01. 06. 2007. 01. 06. 9,2%
2007.01. 06 2008. 01. 06. -0,04%
2008. 01. 01. 2009. 01. 01. -31,89%
2009. 01. 01. 2009. 01. 01. 9,42 %

Befektetésekbol szarmazo bevételek
A befektetési alap targyévi eredménye 72.784 ezer Ft veszteség.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkez6:

ezer Ft

Megnevezés Penzﬁgyl miveletek ‘

bevételei réforditasai
Kamatok és hozamok: 5128 9 622
Diszkont kincstarjegyek 1530
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 2799 9622
Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 447
Bankkamat és egyéb kapott kamatok 352
Arfolyamnyereség és arfolyamveszteség: 2 064 56 028
Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 2002 49 069
Deviza- és valutakészlet atvéltdssal kapcsolatos 6 6932
Kovetelések és kotelezettségek, valamint deviza atvaltas 56 27
arfolyamnyeresége és vesztesége
MINDOSSZESEN 7192 65 650

Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazé bevétele van, egyéb bevétel nincs.
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Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

Pénziigyileg Szdmlazott Targyévi
Megnevezes teljesitett vagy osszes | Mo %
elhatdrolt
miikodési koltség (ezer Ft)

Alapkezeldi dij 5242 477 5719| 40,2
Letétkezeldi dij 1248 341 1589 11,2
Forgalmazéi dij 2208 747 2955 20,8
Megbizasi dij, tigynoki dij 34 - 34 0,2
PSZAF eljarisi dij -

Hirdetési, kozzétételi koltség 146 - 146 1,0
Szamviteli szolgaltatdsok 564 468 1032 7,2
Egyéb anyagjellegli szolg. 593 - 593 4,2
Bankkoltség 1083 - 1083 7,6
Kiilonféle egyéb koltségek 1076 - 1076 7,6
OSSZESEN 12 194 2033 18 186 | 100,0

A miikodési koltségek az éves atlagos 396,5 millié Ft-os teljes netté eszkozértékre vetitve 3,59%-
os raforditast jelentenek, melybdl az alapkezeldi dij 1,44%-ot, a letétkezel6i dij 0,40%-ot, a
forgalmazoi dij 0,75%-ot képvisel.

Kifizetett és ujra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.
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Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juto netté eszkozértékének
valtozasa

600 000 000 1,30
550 000 000 W
500 000 000 -

450 000 000 - nettoeszkézérték (Ft)

- 1,20

400 000 000 -

350 000 000 - - 1,10
300 000 000 -

250 000 000 Arfolyam (Ft)
200 000 000 -

- 1,00

150 000 000 -

100 000 000 0,90

Q\

Q
> a Q Q N
Q S Q N Q
& & ' & O

Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre juté nettod
eszkozértéke

2005 2006 2007 2008 2009

egy jegyre juto 1,393452 1,505187 1,526641 1,071466 1,138259
netto eszkozértéke

netto eszkozértéke | 137 644 561 | 557 361 910 | 698 075 416 | 508 151 132 301 350 039

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen ligyletekbe.

Budapest, 2010. aprilis 26.
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