Access Global Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap
EVES JELENTES
2009.

Access Global Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap

EVES JELENTES
2009.

Befektetési Alap megnevezése
Access Global Conservative Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Global Conservative Nyiltvégli Befektetési Alap (el6z6 neve: Access Aranypillér Nyiltvégt
Befektetési Alap) a tOkepiacrol sz6lo 2001. évi CXX. torvény alapjan, Magyarorszagon, nyilvanos
forgalomba hozatal dtjan 1étrehozott nyiltvégii, befektetési alapokba befektetd befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezeté Forgalmazoé
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26..

Konyvvizsgalo
ABN Konyvvizsgalo Iroda Kft. dr. Tessényi Kornél
Székhely: 1119 Budapest, Pajkos U. 11, kamarai eng. szdma: 002519

A Dbefektetési eszkoz osszetétele fajtinként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén.

Az Alapkezeld a torvényben meghatarozott befektetési szabalyok keretein beliil, az Alap meghirdetett
befektetési politikdjanak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan
tranzakciét (azonnali, hatdridds, opcids €s visszavasarldsi tigyletek), amelyekkel megitélése szerint az
adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek megfelelden az Alap egyes
eszkOzcsoportjainak, az Alap sajat t6kéjén beliili részardnyat, tovdbba az Alap portfoli6jaban szerepld
eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévé atlagos futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési
Szabdlyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe vételével, az Alapkezeld varakozdsainak
megfeleld jovObeli hozamok és kockdzatok, valamint a piaci folyamatok fiiggvényében, az adott
kockézati szinten elérhetd maximaélis hozam elérése érdekében aktivan alakitja ki.
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Az Alap portfoligjanak elemei:

[\

Befektetési jegyek
Likvid eszk6zok (a Magyar Allam és az MNB altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkontkincstérjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetési eszkoz osszetétele 2009. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT) (EFT)

AKK 2 D090603 14 480 13 946

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Aranytégla 10 802 15010
Zrt. befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Dynamic 14 477 15 057
Zrt befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Pénzpiaci 9592 17 434
Zrt befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Vegyes 10 643 19 533
Zrt befektetési jegy

Access Bef. Alapkezel6 1 Access Ingatlan 15323 22715
Zrt befektetési jegy

Erste Alapkezel Zrt. 1 Erste Ingatlan befektetési 3515 5175

jegy

Eurépa Befektetési 1 Eurépa ingatlan 2726 3905
Alapkezeld Zrt. befektetési jegy

Raiffeisen Befektetési 1 Raiffeisen Ingatlan 2 857 4 650
Alapkezeld Zrt. befektetési jegy

Osszesen: 117 413

Befektetéi eszkozok osszetétele 2009. december 31-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT) (EFT)

AKK 2 D100113 15 850 15815

AKK 2 D100505 22710 22 241

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Dynamic 14 477 16 621
Zrt befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Pénzpiaci 15 244 229744
Zrt befektetési jegy

Access Bef. Alapkezel6 1 Access Global Balanced 12 198 23 611
Zrt befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Ingatlan 5323 5565
Zrt befektetési jegy

Access Bef. Alapkezel6 1 Access Global 11234 14 368

Zrt. Aggressive befektetési
Jegy
Osszesen: 127 965
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Forgalomba hozott, eladott, a targyidészak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek szama

Darab Arfolyamérték  Tokevéltozas

(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 111 898 676 120 220 8322
Térgyévi eladas 46 717761 47 335 617
Targyévi visszavaltds 30 628 054 31263 635
OSSZESEN 127 988 383 136 292 8 304

A portfolio Osszesitett netté eszkozértéke: 129 597 554 Ft és az egy befektetési jegyre juté netté
eszkozérték: 1,012573. Az értékek a 2009. 12. 31-i dllapotot tiikrozik, ami a 2010 O1. 05-én
megjelentetett drfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a mikodés sordn képz6dd tokendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0Ossze — folyamatosan ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasdrlasi kotelezettséget
véllal, amivel garantélja, hogy a befektetOk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval nyereségiikhoz
tetszdleges idopontban hozzajussanak €s azt, mint drfolyamnyereséget realizdlhassék.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alap korabbi neve Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetés Alap. Az alapkezelo 7/2009. (04.07.)
szamu vezérigazgatdi hatdrozata dontott az alap nevének, befektetési politikdjdnak megvaltoztatdsarol,
valamint a forgalmazashoz kapcsolddd, a befektetot kozvetleniil terheld koltségek, az alap 4ltal
fizetendd, a befektetdt kozvetetten érintd dijak és koltségek megvaltoztatasarol.

A tanédcsad6 alkalmazdsdnak oka a specidlis befektetési politika és az alapok alapja konstrukciébol
fakad6 rendkiviil erdforrds igényes eszkozallokdcios eljards egyes olyan hattérfeladatainak
megvaldsitdsa, amelynek sordn alkalmazott szoftverekkel, adatbdzisokkal, szdmitégépes
alkalmazdsokkal az alapkezeld nem rendelkezik és azok meghonositdsa a magyarorszagi alapkezelési
kozpontban nem valdsithaté meg koltséghatékonyan a rendkiviil magas licence és iizemeltetési dijak,
tovabba az elemzésekhez sziikséges idOsorok és hattéradatok koltségei miatt.

Az ARIQON elemzési tapasztalatdnak, szaktuddsanak, tokepiaci adatbazisok feldolgozdsara alkalmas,
hatékony informatikai rendszerének koszonhetéen a legjobb alapokat vdlogatja Ossze a globdlis
befektetési alap kindlatb6l. Folyamatosan figyeli és elemzi a befektetési alapokat, mindig a
legkedvezobb Gsszetétell portfolio kialakitasara torekszik.

Az Arigon részportfolié felosztasa dinamikusan, hdrom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik: Equity
Funds (Részvényalapok), Managed Futures jellegli kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities
(arupiaci) jelleglh kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztds rugalmas, hogy fazisonként market

Access Befektetési Alapkezelo Zrt.
3



Access Global Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap
EVES JELENTES
2009.

timing (piaci 1dozitési) értéktobblet jojjon létre. A managed futures (Commodity Trading Advisors,
CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy forward tigyleteket
tartalmaznak. A managed futures kitlinGen tolti be a diverzifikdtor funkciét minden mas befektetési
osztidlyhoz viszonyitva. Alapban ezért dlland6 szerepet kap. A Sharpe-mutatd segitségével a szektor
(CTA) top alapjaira Osszpontosit a tandcsadd. Az idOzitési dontések extrém drfolyammozgdsok utdn
sziilletnek. A felosztds a potencidlis részpiacok folyamatos trendelemzésére épiil. Az potencidlis
részpiacokra vonatkozé trendelemzés napi gyakorisdgi, Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI
modellekbdl all (két trendkovetd €s két piaci hangulatot vizsgalé modell).

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

A globalis pénziigyi valsdg hatdsai tovdbbra is érzékelhetéek a nemzetkdzi pénz- és tokepiacokon.
Altaldnos bizalomvesztés, a novekvé kockazatkeriilés, a tokeattétel gyors csokkentése miatt sziikiilt a
pénzpiaci likviditds, a bankok tOkeproblémai eldtérbe keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasagban
nagymértékl teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A globdlis befektetd1 hangulat hektikus véltozasa
— az egyes eurdpai orszagok fiskdlis problémai, a tOkepiacokra tovdbbra is jellemz6 magas volatilitas
tovabbra is megneheziti a hatékony portf6lio kialakitési stratégidk kovetkezetes alkalmazdsat.

Az befektetetési alapok piacdn jelentds tOkebedramlds volt megfigyelhetd az elmult év utolsé
negyedévében. A kordbban jelent0s veszteségeket elszenvedett kockédzatosabb eszkozoket tartd
befektetési alapok teljesitménye javult, Ezzel egyidejlileg a bankbetétek kondicidiban is jelentds valtozas
tortént. A kamatvagasok hatasdra jelentosen csokkentek a betéti kamatok, amelyek szintjét igy
feliilmultdk az alapok hozamait. Ez a hatds 0sszességében arra 0sztonozte a befektetoket, hogy vagyont
vonjanak ki a bankbetétekbdl és csoportositsanak at az alapok irdnydban. Befektetési kategérianként
ugyan eltéroek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusnél — az ingatlanalapok kivételével - novekvo
tokebedramlast tapasztalhattunk.

Az Access Global Conservative Nyiltvégli Befektetési Alap miikodésének harmadik évét zarta. Az elsd
év tort év volt, igy az alap nem rendelkezik éves hozammal.

Az éves hozamok:

2007.01.06. 2008.01.06 1,74%
2008.01.01 2008.01.01 -2,95%
2009.01.01 2010.01.01 -5.02%

Befektetésekbol szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 4.247 ezer Ft veszteség. A befektetésekbol -1.203 ezer Ft
pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 3.016 ezer Ft miikodési koltség és 28 ezer Ft feliigyeleti dij
terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkez6:

ezer Ft
Pénziigyi miiveletek
Bevételei  raforditasai

} Megnevezés
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Kamatok és osztalékok: 3143 0

Allamkétvények, Diszkont kincstarjegyek 1584

Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 1557

Bankkamat 2
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 4 346
MINDOSSZESEN 3143 4 346

Egyéb bevételek

Befektetésekbdl szarmazo bevétel €s a forgalmazé altal dtvallalt induldssal kapcsolatos koltségek.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

.. Szamlazott )

Pénziigyileg Targyévi

Megnevezés teljesitett vagy Osszes mo%
elhatarolt
Miikodési koltség (ezer Ft)

Alapkezeldi dij 394 359 753 25,0
Letétkezeldi dij 167 58 225 7,5
Forgalmazéi dij 817 293 1110 36,8
PSZAF eljarasi dij - - -
KELER szolgaltatasi dij - - -
Megbizasi dij, jutalék 2 - 2 0,1
Hirdetési, kozzétételi koltség 146 - 146 4.8
Marketing koltség - - -
Szamviteli szolgéltatdsok 273 319 592 19,6
Egyéb anyagjellegii szolg. - - -
Bankkoltség 140 - 140 4,6
Kiilonféle egyéb koltségek 47 1 48 1,6
OSSZESEN 1 986 1030 3016 | 100,0
Feliigyeleti dij 15 7 22

A miikodési koltségek az éves atlagos teljes nettd eszkozértékre (112,5 millié Ft) vetitett miikodési
koltség 2,68%-o0s fajlagos raforditast jelent, melybdl a letétkezeldi dij 0,20%-ot, az alapkezel6i dij
0,67%-ot, a forgalmaz6i dij 0,99 %-ot tett ki.

Kifizetett és ujra befektetett bevételek

Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.
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Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tékéjének és egy jegyre juté nettdo eszkozértékének
valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utolsé netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2006 2007 2008 2009
egy jegyre juté netto eszkozértéke | 1,096640 1,115231 1,060967 1,012573
netto eszkozértéke 5413754 61177964 | 118720820 | 129 597 554

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen tligyletekbe.

Budapest, 2010. aprilis 26.
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Access Befektetési Alapkezelo Zrt.
6



