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Tipusa

Az Access Global Aggressive Nyiltvégli Befektetési Alap (el6z0 neve: Access Aranytégla
Nyiltvégti Befektetési Alap) a tékepiacrdl szoléo 2001. évi CXX. torvény alapjan, olyan
Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba hozatal dtjan 1étrehozott nyiltvégli értékpapir befektetési
alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Vezeté Forgalmazoé
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Konyvvizsgaloé
KONYV-PROFIT Konyvvizsgalé Kft., Csdki Bertalan (kamarai eng. szdma:003083)
Székhely: 1067 Budapest, Teréz krt. 33. Kamarai tagsagi szdm: 000199

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az Alapkezeld a torvényben meghatidrozott befektetési szabdlyok keretein beliil, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjanak megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciot (azonnali, hatdridds, opcids és visszavasarlasi tigyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek
megfelelden az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat tO0kéjén beliili részardnyat, tovabba az
Alap portfoligjaban szerepld eszk6zok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévé atlagos futamidejét,
a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe vételével, az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovobeli hozamok és kockédzatok, valamint a piaci folyamatok
figgvényében, az adott kockdazati szinten elérhetd maximalis hozam elérése érdekében aktivan
alakitja ki.
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Az Alap portfoligjanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB dltal kibocsitott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkontkincstéarjegy, kincstarjegy, kotvény, bankbetétek);

Befektetési eszkoz osszetétele 2009. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT) (EFT)
AKK 2 D090603 4720 4546
Eur6pa Ingatlan Alap 1 Eurépa Ingatlan befektetési jegy 11 488 16 452
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési jegy 722 1171
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési 9764 15 854
C jegy
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési jegy 14 869 22 041
Erste Ingatlan Alap 1 Erste Ingatlan befektetési jegy 13 050 19216
Access Dynamic Alap 1 Access Dynamic befektetési jegy 14 631 15217
Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci befektetési jegy 1265 2 300
Credit Suisse Ingatlan 1 Credit Suisse Ingatlan befektetési 7 633 10 296
Alap jegy
Osszesen: 107 093
Befektetési eszkoz dsszetétele 2009. december 31.-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT) (EFT)
AKK 2 D100113 5290 5278
AKK 2 D100505 25 080 24 562
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési jegy 4 869 5090
Access Dynamic Alap 1 Access Dynamic befektetési jegy 14 631 16 797
Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci befektetési jegy 5511 10 753
Credit Suisse Ingatlan 1 Credit Suisse Ingatlan befektetési 7633 11385
Alap jegy
Osszesen: 73 865

Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szZama

Darab Arfolyamérték  Tékeviltozas

(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyité 76 972775 68 385 - 8588
Targyévi eladas 8 313 896 10 640 2 326
Térgyévi visszavaltas - 27 839 503 - 36 087 -8 247
OSSZESEN 57 447 168 42 938 - 14 509
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A portfolio Osszesitett netté eszkozértéke: 73 547 ezer Ft és az egy befektetési jegyre juto nettd
eszkozérték: 1,280254. Az értékek a 2009. 12. 31-i dllapotot tiikkr6zik, ami a 2010. 01. 05-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségb6l tevOdhet 0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges idopontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alap kordbbi neve Access Aranytégla Nyiltvégli Befektetés Alap. Az alapkezeld 7/20009.
(04.07.) szamu vezérigazgat6éi hatdrozata dontott az alap nevének, befektetési politikdjanak
megvaltoztatdsardl, valamint a forgalmazashoz kapcsolédd, a befektetot kozvetleniil terheld
koltségek, az alap 4ltal fizetendd, a befektetét kozvetetten éErintd dijak és koltségek
megvaltoztatasarol.

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabdlyok keretein beliill, az Alap
meghirdetett befektetési politikdjdnak megfelelden sajdt dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (azonnali, hatdridés, opcids €s visszavdsarlasi ligyletek), amelyekkel
megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érheté el. Ennek
megfelelden az Alap egyes eszkdzcsoportjainak, az Alap sajat t0kéjén beliili részaranyat, tovabba az
Alap portfoligjaban szerepld eszkozok lejarati szerkezetét, és az Alap hatralévo atlagos futamidejét,
a Tpt.-ben és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési korldtok figyelembe vételével, az
Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok
fiiggvényében, az adott kockazati szinten elérhet6 maximadlis hozam elérése érdekében aktivan
alakitja ki. A befektetési politika hatékony megvaldsitdsa érdekében az alapkezel® tandcsadot
alkalmaz.

A tanédcsad6 alkalmazasanak oka a specidlis befektetési politika €s az alapok alapja konstrukciobol
fakadé rendkiviil erdforrds igényes eszkozallokéacids eljards egyes olyan hattérfeladatainak
megvalositdsa, amelynek sordn alkalmazott szoftverekkel, adatbazisokkal, szamitogépes
alkalmazasokkal az alapkezeld0 nem rendelkezik és azok meghonositdsa a magyarorszagi
alapkezelési kozpontban nem valdsithatd meg koltséghatékonyan a rendkiviil magas licence és
tizemeltetési dijak, tovdbba az elemzésekhez sziikséges idOsorok és héttéradatok koltségei miatt.
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Az ARIQON elemzési tapasztalatinak, szaktuddsdnak, tOkepiaci adatbdzisok feldolgozasara
alkalmas, hatékony informatikai rendszerének koszonhetden a legjobb alapokat valogatja Ossze a
globdlis befektetési alap kindlatbol. Folyamatosan figyeli és elemzi a befektetési alapokat, mindig a
legkedvezobb Gsszetétell portfolio kialakitasara torekszik.

Az Ariqgon részportf6lié felosztdsa dinamikusan, harom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik:
Equity Funds (Részvényalapok), Managed Futures jellegli kollektiv befektetési értékpapirok,
Commodities (drupiaci) jellegli kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztds rugalmas, hogy
fazisonként market timing (piaci id6zitési) értéktdbblet jojjon 1étre. A managed futures (Commodity
Trading Advisors, CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy
forward tigyleteket tartalmaznak. A managed futures kitiinéen tolti be a diverzifikator funkciét
minden mas befektetési osztalyhoz viszonyitva. Alapban ezért dlland6 szerepet kap. A Sharp-mutatd
segitségével a szektor (CTA) top alapjaira 6sszpontosit a tandcsadd. Az iddzitési dontések extrém
arfolyammozgdasok utdn sziiletnek. A felosztds a potencidlis részpiacok folyamatos trendelemzésére
épiill. Az potencidlis részpiacokra vonatkoz6 trendelemzés napi gyakorisagi, Bloomberg Trender,
DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkovetd és két piaci hangulatot vizsgdlé modell).

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

A globdlis pénziigyi valsag hatdsai tovédbbra is érzékelhetéek a nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon.
Altalanos bizalomvesztés, a novekvé kockézatkeriilés, a tokeattétel gyors csokkentése miatt sziikiilt
a pénzpiaci likviditds, a bankok tokeproblémdi el6térbe keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasagban
nagymértékli teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A globdlis befektet6i hangulat hektikus
valtozdsa — az egyes eurdpai orszagok fiskélis problémadi, a tokepiacokra tovabbra is jellemzd magas
volatilitds tovdbbra is megneheziti a hatékony portf6lio kialakitdsi stratégidk kovetkezetes
alkalmazasit.

Az befektetetési alapok piacdn jelentds tokebedaramlds volt megfigyelhetd az elmult év utolsé
negyedévében. A kordbban jelentds veszteségeket elszenvedett kockdzatosabb eszkozoket tartd
befektetési alapok teljesitménye javult, Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is jelentds
valtozas tortént. A kamatvagasok hatdsara jelentdsen csokkentek a betéti kamatok, amelyek szintjét
igy feliilmultdk az alapok hozamait. Ez a hatds 0sszességében arra 0sztonozte a befektetoket, hogy
vagyont vonjanak ki a bankbetétekbdl és csoportositsanak 4t az alapok irdnydban. Befektetési
kategdridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl — az ingatlanalapok
kivételével - novekvo tOkebedramlast tapasztalhattunk.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben sok véltozdson ment keresztiil. Az Access Global Aggressive Nyiltvégl
Befektetési Alap mitkodésének hetedik évét zarta. A hetedik évben az alap, éves szinten 1,62 %
hozamot teljesitett.

Befektetésekbél szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 4 458 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekbdl -2
866 ezer Ft pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 1 572 ezer Ft miikkodési koltség és 20 ezer Ft
feltigyeleti dij terhelt.
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A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkez6:

ezer Ft
Megnevezés Pénzﬁgyi miveletek .
bevételei  raforditdsai
Kamatok és osztalékok: 5269 8135
Diszkont kincstarjegyek 1367 29
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 3893 8106
Bankkamat 9
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 0
Hataridoés tigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
MINDOSSZESEN 5269 8135

Egyéb bevételek
Csak befektetésekbdl szarmazé bevétele van, egyéb bevétel nincs.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tdblazat:

P Szamlazott .
Pénziigyileg Téargyévi
Megnevezés teljesitett va%y 0sszes mo%
elhatdrolt
Miikodési koltség (ezer Ft)
Alapkezel6i dij - - -
Letétkezeldi dij 119 37 156 9.9
Forgalmazéi dij 448 145 593 37,7
PSZAF eljarasi dij - - -
Hirdetési, kozzétételi koltség 146 - 146 9.3
Marketing koltség - - - -
Szamviteli szolgéltatasok 273 319 592 37,7
Bankkoltség 27 - 27 1,6
Kiilonféle egyéb koltségek 42 1 43 2,7
OSSZESEN 1070 502 1572 100,0
Feliigyeleti dij 15 5 20

A miikodési koltségek az éves atlagos 78,15 millié Ft-os teljes nett6 eszkozértékre vetitve 2,01%-
os fajlagos raforditast jelentenek, melybdl a letétkezel6i dij 0,20%-ot tett ki, a forgalmazéi dij
0,76%-ot tett ki. Az Alapkezeld a Tokepiacrdl sz616 2001. évi CXX. tv. 237.§ eldirdsa szerint az
alapkezeléssel Osszefiiggd tevékenységért 2004. aprilisatoél nem szamit fel dijat, mivel az Alap sajat
tokéje befektetdi tokekivondsok hatdsara nem éri el a kibocsataskori érték felét.
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Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.
Mas eszk6zok értékét befolyasol6 valtozasok

Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nettd eszkozértékének
valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2006 2007 2008 2009
egy jegyre juté netto eszkozértéke | 1,436425 1,494072 1,387819 1,278930
netto eszkozértéke 103325754 | 99590388 | 106799 310 | 73397 909

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.




Access Global Aggressive Nyiltvégii Befektetési Alap
EVES JELENTES
2007.

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen tligyletekbe.

Budapest, 2010. aprilis 26.
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