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Befektetési Alap megnevezése
XGA Total Return Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az XGA Total Return Nyiltvégti Befektetési Alap a tdkepiacrdl szolé 2001. évi CXX. torvény
alapjan, olyan Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan l1étrehozott nyiltvégl értékpapir
befektetési alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138. Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Konyvvizsgalo

Gyimesi €s Tarsa Konyvizsgalo és Tanacsado Kft.
1037 Budapest, Mdramaros tt 64/b., kamarai nyilvantartasi szam: 000858
Karacsondi Méria, kamarai ig. szam: 006114

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az alap a Total Return koncepcionak megfeleléen dinamikusan sulyozza a portfolioban 1évo
kollektiv  befektetési eszkozoket a jellemzd Dbefektetési eszkozosztily (kotvényalapok,
részvényalapok, hedge alapok), befektetési régio, ipardgi fokusz, valamint az adott eszkozre
jellemzd befektetési stilus szerint. Az alap az egyes eszkozosztalyok, ipardgak, befektetési régidk
dinamikusan valtoz6 silyozédsaval a piackonform hozamnél magasabb hozam elérését célozza meg.
Az Alap éltal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszk6zok jellemzden dollarban €s euréban lettek
kibocsatva. Ezen eszkozok mogottes termékei lehetnek mas devizaban is denominaltak.
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Az Alap portfolidgjanak elemei:
1. Befektetési jegyek

Befektetési eszkoz osszetétele 2008. junius 30.-an:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIAJA EURO

Access Aranytégla Alap 1 Access Aranytégla bef. jegy. 6 823 626 42 310,07

Access Aranypillér Alap 1 Access Aranypillér bef. jegy. 9108 590 42 262,88

Osszesen: 84 572,95

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek
szama

Darab
Nyito 0
Térgyfélévi eladds 3045 031
Targyfélévi visszavalt. 21711
Zaré 3023 320

Sajat toke és nett6 eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajét toke (EURO) Nett6 eszkozérték
2008.05.27 812 648 1,000000
2008.05.30 2233 163,95 1,000146
2008.06.30 3019 762,37 0,998823

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke 2008. junius 30-an: 3 019 762,37 Euro és az egy
befektetési jegyre juto netto eszkozérték: 0,998823

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a milkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0ssze — folyamatosan djra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasdrlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetOk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikhoz tetszdleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.
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A tajékoztatasi idoszakban az Alap portfolié6 —és referenciahozamanak hozamadatai, naptari
éveknek megfelel6 bontasban

Az indulés 6ta eltelt révid iddszakban az alap teljesitménye még nem értékelheto.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alapkezel6 az alap létrehozdsakor az 1j értékesitési csatorndk irdnyaba torténd nyitdst tartotta
szem elott. Az alap induldsa 6ta eltelt rovid idészakban defenziv eszkozok tartdsa jellemezte az
alapot. A kovetendd befektetési politika szerint az alapkezeld a részvény-, managed futures- és
commodity alapok valtozé sulyozdsiaval kivanja a portfoliét a total return- és az alapok alapja
koncepcié 6tvozésével kialakitani. A befektetett eszkozok stlyozdsa €s eszkozallokacié irdnya a
befektetési jegyek forgalmazasdnak felfutdsdval folyamatosan eltolédik a kockédzatosabb termékek
irdnyaba, ugyanakkor az alap jelentds eurd vagy forint cash poziciét is felvehet.

Piaci folyamatok

Az alap befektetési célpontjainak szamité részvény-, futures- €s commodity piacokat az elmult
idoszakban trend nélkiili, heves arfolyam-ingadozdsok jellemezték. A megnodvekedett
bizonytalansdg a kockdzat drdnak ugrasszerii emelkedéséhez, és a legtobb eszkozosztily esetében a
befektetok kockazati kitettségének csokkentéséhez vezet. Ekozben az élelmiszerek, nyersanyagok

€s energiahordozok tartés aremelkedése, valamint a globalizacié arcsokkentd hatdsainak gyengiilése
globdlis inflaciés sokkot okozott. Az alapkezeld ezért kiillonos Ovatossdggal kezdi meg a
kockézatosabb portfolidelemek allokdldsat, még a kordbban defenzivnek tartott eszkozok esetében
is.

Az Alap teljesitménye
Az alap teljesitménye az induldstdl eltelt rovid id6 miatt még nem értékelheto.

Budapest, 2008. 08. 14.
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