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Befektetési Alap megnevezése
Equilor Absolute Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Equilor Absolute Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap a tokepiacrdl sz616 2001. évi CXX.
torvény alapjan, Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott nyiltvégi,
szarmaztatott értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé
Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138. Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Konyvvizsgalé

AUDIT Konyvszakérto és Tandcsadé Kft.
1077 Budapest, Izabella u. 2 kamarai nyilvantartdsi szam: 000026
GOmbocz Jézsef, kamarai ig.szdm: 003711

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az Equilor Absolute Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap els6sorban tokeattételes, tézsdei és
tézsdén kiviili szarmaztatott termékekbe fektet. Az alap befektetései kozott tézsdei drualapu, deviza,
hataridés részvény, index, kamatldb és egyéb szarmaztatott ligyletek is lehetnek. Az alap
szarmaztatott tigylet, illetve kolcsonvett értékpapir eladdsa dtjan nettd eladési poziciét is felvehet.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.



Equilor Absolute Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

I. FELEVES JELENTES
2008.

Az Alap portfoligjanak elemei:
1. Likvid eszkdzok (a Magyar Allam €s az MNB dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkontkincstérjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetési eszkoz osszetétele 2008. jiunius 30.-an:

KIBOCSATO

ERTEKPAPIR

ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK

KATEGORIAJA (EFT) (EFT)
PM 1 D080702 9520 9515
PM 1 D080827 10210 10 066
PM 1 D090408 4350 4062
Osszesen: 23 643

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szama

Darab
Nyito 0
Téargyfélévi eladds 222 444 471
Targyfélévi visszavilt. 189 990 000
Zaré 32454471

Sajat toke és nett6 eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajat toke (Ft) Nettd eszkozérték
2008.04.14 202 119 588 1,000592
2008.04.30 11 997 470 0,998957
2008.05.30 31 988 354 0,997960
2008.06.30 32 006 194 0,986188

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke 2008. junius 30-an: 32 006 194 és az egy befektetési
jegyre juté netto eszkozérték: 0,986188

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei

A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak ¢és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

A tajékoztatasi idoszakban az Alap portfolié6 —és referenciahozamanak hozamadatai, naptari
éveknek megfelel6 bontasban

Az indulés 6ta eltelt rovid iddszakban az alap teljesitménye még nem értékelheto.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hat6 fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alapkezel6 az alap létrehozdsakor az 1j értékesitési csatorndk irdnydba torténd nyitdst tartotta
szem eldtt. Ez az Alapkezeld hosszid tdvu stratégidjdban elsOsorban 1j vezetdé forgalmazok
bevondsat jelenti. Az alap induldsa 6ta eltelt idoszakban defenziv eszkozok tartdsa jellemezte az
alapot. A befektetett eszkozok sulyozdsa és eszkozallokdcié irdnya a befektetési jegyek
forgalmazaséanak felfutdsdval folyamatosan eltolédik a szarmaztatott termékek irdnyéba.

Piaci folyamatok

Az alap befektetési célpontjainak szamitd részvény-, futures- €s commodity piacokat az elmult
idoszakban trend nélkiili, heves arfolyam-ingadozdsok jellemezték. A megnodvekedett
bizonytalansdg a kockdzat drdnak ugrasszerii emelkedéséhez, és a legtobb eszkozosztily esetében a
befektetok kockazati kitettségének csokkentéséhez vezet. Ekozben az élelmiszerek, nyersanyagok

€s energiahordozok tartés aremelkedése, valamint a globalizacié arcsokkentd hatdsainak gyengiilése
globdlis inflacids sokkot okozott. Az alapkezeld ezért kiilonds Ovatossaggal kezdi meg az absolute
alapokra jellemz0 portfolié kialakitasat.

Az Alap teljesitménye
Az indulés 6ta eltelt rovid iddszakban az alap teljesitménye még nem értékelheto.

Budapest, 2008. 08. 14.

Access Befektetési Alapkezel0 Zrt.
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