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Befektetési Alap megnevezése
Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) a “Befektetési alapokrol”
sz016, modositott 1991. évi LXIII. szdmu torvény (tovabbiakban: Batv.) alapjan Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozatal ttjan létrehozott, és a ,,TOkepiacrol” sz6l6 2001. évi CXX. szamu
torvény (tovabbiakban: Tpt.) alapjan miikodo nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.
Alapkezel6

Access Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Forgalmazé

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118. Budapest, Ménesi ut 22.
Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt. 1016 Budapest, Derék u. 2.

Letétkezel6
Calyon Magyarorszagi Fioktelepe 1051 Budapest, J6zsef Nador tér 7.

Konyvvizsgalé
Gold Bridge 95’ Konyvvizsgélé és Pénziigyi Tanadcsadé Kft. Lukacsi Margit
1121. Budapest, Agancs utca 6/c; Kamarai tagsagi szam: 003569

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az Alap portfolidja kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszkozokbe fektethetd be. Az
Alapkezelo az Alap portfoligjdba kizardlag (1) allampapirokat, (2) kamat kockazat kezelésére
kizarélag fedezeti céllal hataridés és opcids iigyleteket, (3) hatdridével fedezett részvényt (4)
pénzpiaci eszkdzoket tart.

Ertékpapirtérca 2007. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVERTEK ARFOLYAMERTEK
KATEGORIAJA NEVE (EFT) (EFT)
Pénziigyminisztéri 1 A130212D02 158 430 163 606
um.
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Pénziigyminisztéri 1 D 080116 708 080 705 743
um.
Pénztigyminisztéri 1 D 080312 508 300 500 835
um.
Allami Nyomda 3 Allami Nyomda 882 13 050
Danubius 3 Danubius 3900 35 880
Econet 3 Econet 46 000 97 980
Egis 3 Egis 3 600 67 482
Emdsz 3 Emisz 2000 3942
Forras 3 Forras 5 000 8 805
Fotex 3 Fotex 14700 130 536
Magyar Telecom 3 Magyar Telecom 32300 290 700
MOL 3 MOL 31 600 774 042
OTP 3 OTP 4 580 402 582
Pannonflax 3 Pannonflax 8 000 10 000
Pannonplast 3 Pannonplast 1700 144 500
Phylaxia 3 Phylaxia 2 000 2 160
Raba 3 Raba 37 000 69 930
Richter 3 Richter 8550 354 825
Synergon 3 Synergon 30 800 280 280
TVK 3 TVK 30 603 224 220
Osszesen: 4277159
Ertékpapirtirca 2008. jinius 30-dn:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVERTEK ARFOLYAMERTEK
KATEGORIAJA NEVE (EFT) (FT)
Pénziigyminisztéri 1 D 080702 462 130 461 903 094
um
Pénztigyminisztéri 1 D 08730 121 410 120 521 157
um.
Pénziigyminisztéri 1 D 080827 2 000 1971 884
um
Pénziigyminisztéri 1 D 080924 588 090 575914 185
um
Pénziigyminisztéri 1 D 081022 180 400 175 477 966
um
Egis 3 Egis 3000 45315 000
M.Telekom 3 M.Telekom 335 000 244 215 000
Mol 3 Mol 21 400 431 103 000
Otp Bank 3 Otp 111 600 698 504 400
ORCO 3 ORCO 50 445 000
Richter 3 Richter 4 000 129 220 000
Danubius 3 Danubius 2400 15 840 000
Fotex 3 Fotex 69 000 40 710 000
FHB 3 FHB 2 000 2 260 000
Freesoft 3 Freesoft 300 1 155 000
Elmii 3 Elmii 250 5243750
Emdsz 3 Emisz 500 10 450 000
Econet 3 Econet 1 840 000 193 200 000
Allami Nyomda 3 Allami Nyomda 400 4 148 000
Phylaxia 3 Phylaxia 80 000 1 360 000
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Pannonflax 3 Pannonflax 1 000 1 001 000
Pannergy 3 Pannonplast 77 500 102 300 000
Riba 3 Raba 23 000 36 340 000
Synergon 3 Synergon 166 000 131 970 000
Tvk 3 Tvk 14 100 64 155 000
Osszesen: 3494 723 436

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba l1évé befektetési jegyek
szama

Darab
Nyité6 2400 766 914
Targyfélévi eladds 4 352 528 729
Targyfélévi visszavalt. - 4749 522 585
Zaré 2003 773 060

Sajat toke és netto eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajat toke (Ft) Nettd eszkozérték
2008. 01. 02. 4151724 106 1,727824
2008. 01. 31. 3653930222 1,738485
2008. 02. 28. 3816 373 498 1,748563
2008. 03. 30. 4005 965 752 1,758591
2008. 04. 29. 3661 058 520 1,769229
2008. 05. 31. 3845310918 1,780351
2008. 06. 30. 3 589 850 925 1,791546

A portfolié Osszesitett netté eszkozértéke 2007. jinius 30-an: 3 589 850 925 és az egy
befektetési jegyre juto nettd eszkozérték: 1,791546.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

A tajékoztatatasi idoszak elején a befektetési jegy arfolyama 1,727824 Ft és az osszesitett netto
eszkozértéke kozel 4 151 milli6 forint volt, ez a tajékoztatatasi idoszak végére lecsokkent 3 589
millié forintra és az egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték megnétt: 1,791546 forintra.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizalhassak.
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A tajékoztatasi idoszakban az Alap portfolié-és referenciahozamanak hozamadatai 6t évre
visszamenoen, naptari éveknek megfelelé6 bontasban

Idészak Portfolio hozam (%) | Referenciahozam (%)
2003. 01. 01.-2003. 12. 31 3,82 8,38
2004. 01. 01-2004. 12. 31 11,39 5,95
2005. 01. 01-2005. 12. 31 7,36 3,77
2006. 01. 01-2006. 12. 31 5,89 5,25
2007. 01. 01.-2007. 12. 31 7,42 5,00

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hat6 fontosabb tényezok bemutatasa

Az Access Pénzpiaci Befektetési Alap egyrészt konnyen kézpénzzEé tehetd, rovid lejdratd
allampapirokba fekteti a befektetoktol osszegylijtott tokét. Ilyen, kézpénzhez kozel allé befektetési
eszkozok a rovid, 4altaldban éven beliili futamidejii magyar &allampapirok — pl. a diszkont
kincstarjegyek, egyes dallamkotvények. Ezek az értékpapirok alkotjdk az Alap mindenkori
befektetéseinek likvid részét. A portfolié masik része a tdézsdei fedezett részvények, melyek az alap
allampapirokéndl magasabb kamattartalommal nyit meg. Az Alapkezeld a befektetési portfolid
kialakitdsanal mindenkor szem elott tartja, hogy az alap jegyeinek arfolyama hétrdl-hétre viszonylag
egyenletesen novekedjen, €s mentes legyen a jelentdsebb ingadozasoktdl, igy aki legalabb 1 hétre
befektet, mar az is pozitiv hozamot realizaljon.

Piaci folyamatok

Az alap hozamait jelent0sen befolydsolja a magyar dllampapir piac mikodése, ahol a hozamok
alakuldsat 2008. 1. félévében erds turbulencia jellemezte. A nemzetkozi tokepiac negativan hatott a
belfoldi allampapirpiacra. Ezt a hatast felerdsitette a magannyugdij-pénztarak portfélié atrendezési
folyamata, amely az allampapirok sulydnak csokkentését, illetve a részvények ardnyanak novelését
hozta magaval. Az inflacié mérséklodését hazai és nemzetkozi eredetli, elhiz6do koltségsokkok
fékezik, és ezeknek a kifutdsa a vartndl lassabban torténik meg. A kamatvarakozasok szempontjabol
jelentdsek a felfelé mutaté inflaciés kockdzatok, amelyek kordbban is a monetdris kondicidk
szigoritasat indokoltdk. A magyar pénzpiaci alapok vagyona a negyedévben 4,2 %-kal csokkent, év
eleje ota viszont 3,4 %-kal nétt. Az Access Pénzpiaci Alap vagyona év eleje 6ta 13,5%-al csokkent.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult fél évben megfelelt a likviditasi alapokra jellemzd befektetési politikdnak. A
befektetési jegyek arfolyama folyamatosan ndvekedett, néhdny napos hullimzas a hedge iigyletek
(fedezett részvény) nettd eszkozérték szamitdsandl hasznalt értékelés miatt 1épett fel, mely néhany
napos idétdvban mindig kiegyenlitédott. Az alap éves teljesitménye 2008. jinius 30.-4n 7,21 %. Az
alap teljesitménye kiegyenlitett. Az alap tovdbbra is nagyszamu hatdridével fedezett részvény
tigyletet kotott, javitva ezzel teljesitményét.

Budapest, 2008. 08. 14.
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