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Befektetési Alap megnevezése
Access Dynamic Global Equity Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Dynamic Global Equity Nyiltvégii Befektetési Alap a tokepiacrdl sz616 2001. évi CXX.
torvény alapjan, olyan Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba hozatal ttjan l1étrehozott nyiltvégi
értékpapir befektetési alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Access Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Forgalmazé

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118. Budapest, Ménesi ut 22.
Codex Ertékpapir és Ertéktar Zrt. 1016 Budapest, Derék u. 2.
Letétkezel6

Erste Bank Hungary Nyrt. 1138. Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Konyvvizsgalo

Gold Bridge 95’ Konyvizsgal6 és Pénziigyi Tandcsadé Kft. Lukacsi Margit
Székhely: 1024 Budapest, LovOhaz u. 24. Kamarai tagsdg szam: 000142

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az Access Dynamic Global Equity Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési alapba befektetd alap.
Els6sorban befektetési alapok jegyei szerepelnek az alap portfoligjaban, illetve a likvidités
biztositdsdhoz sziikséges eszkozok.

Az Alap portfoliojanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB dltal kibocsitott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkontkincstérjegy, kincstarjegy, kotvény);
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Befektetési eszkoz osszetétele 2007. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIAJA (EFT)
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési jegy 40 107 EFt 56 545
Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci befektetési jegy 3 050 EFt 5266
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes befektetési jegy 28 421 EFt 49 295
FF Austrian Select 1 FF Austrian Select 9 732(EUR) 42 637
JPM Fleming — Emerging 1 JPM Fleming — Emerging 7 704(USD) 48 467
Markets Markets
Mainfirst — Avant-Garde 1 Mainfirst — Avant-Garde Stock | 2 285(EUR) 54 302
Stock
MLIIF — Euro Markets 1 MLIIF — Euro Markets Fund 13 925(EUR) 68 333
Fund
Schroder IFS-US 1 Schroder IFS-US Sm&Mid 2065(USD) 53 149
Sm&Mid
Springer European Plus 1 Springer European Plus 1 489 (EUR) 66 726
Threadneedle American 1 Threadneedle American Sel. 129 350 46 125
Sel. Fund Fund (USD)
Threadneedle Pan Europ. 1 Threadneedle Pan Europ. 139 702 67 354
(EUR)
Vitruvius-Japanese Equity 1 Vitruvius-Japanese Equity 147 400(JPY) 32 848
Wanger Inv. — Wamger 1 Wanger Inv. — Wamger Europe 4 611(EUR) 58 026
Europe
Osszesen: 692 200
Befektetési eszkoz osszetétele 2008. junius 30-an:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIAJA (EFT)
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési jegy 53 778 EFt 78 829
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes befektetési jegy 24 317 EFt 43 831
FF Austrian Select 1 FF Austrian Select 9 732(EUR) 37 064
Jardin Emerging Markets 1 Jardin Emerging Markets 7 704(USD) 35956
Europe Return Fund 1 Europe Return Fund 1 445(EUR) 39 047
Springer European Plus 1 Springer European Plus 1 489(EUR) 55 965
MLIIF — Euro Markets 1 MLIIF — Euro Markets Fund 13 925(EUR) 51754
Fund
Schroder 1 Schroder 2 065(USD) 43 615
Threadneedle American 1 Threadneedle American Sel. 136 150(USD) 35457
Sel. Fund Fund
. Threadneedle Globel 1 . Threadneedle Globel Sel. 222 750(USD) 54 384
Sel.
Threadneedle Pan Europ. 1 Threadneedle Pan Europ. 139 702 50 639
(EUR)
Vitruvius-Japanese 1 Vitruvius-Japanese 147 400(JPY) 26 880
Osszesen: 553 421
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Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szama

Darab
Nyité 457 262 419
Targyfélévi eladds 47261279
Térgyfélévi visszavalt. 51941 276
Zaré 452 582 422

Sajat toke és nett6 eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajat toke (Ft) Nettd eszkozérték
2008.01.02 698 713 774 1,525398
2008.01.31 635254210 1,407226
2008.02.29 656 590 100 1,455189
2008.03.31 608 034 923 1,352499
2008.04.30 617 515 780 1,380979
2008.05.30 601 353 937 1,337556
2008.06.30. 555 807 567 1,228080

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke 2008. junius 30-én: 555 807 567 és az egy befektetési
jegyre juto netto eszkozérték: 1,228080

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

A tdjékoztatdsi idOszakban az Alap portfoli6 —€s referenciahozamanak hozamadatai, naptari
éveknek megfeleld bontdsban

Idészak Portfolio hozam (%) Referenciahozam (%)
2003.01.01-2003.12.31 5,67 8,58
2004.01.01-2004.12.31 -0,3 6,15
2005.01.01-2005.12.31 30,93 3,77
2006.01.01-2006.12.31 8,14 5,25
2007.01.01-2007.12.31 -1,45 5,01
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Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté6 fontosabb tényezok bemutatasa

Az alapkezel6 az Access Dynamic Global Equity Alap eszkozeit kiilfoldi befektetési alapok
befektetési jegyeibe fekteti, professziondlis szinten valdsitva meg a hatékony portfolidkezelést és a
magas szintli kockdzatmegosztast. fgy, hosszi tivon, a befekteték részesiilhetnek a részvénypiacok
novekedésébol. A befektetési eszkozok allokdciéja sordn az alap a kedvezdtlen piaci helyzet
ellenére is az MSCI World Index silyozéasat kovette, hogy az ligyfelek részére kiszamithatdéan tudja
biztositani egy jol diverzifikalt portfélioban torténd be és kilépés lehetdségét.

Piaci folyamatok

Korabban a kockdzatok atdrazodasat kovetden a piacok volatilitdsa néhdny hénap alatt visszatért a
kordbbi szintekre, addig most a bizonytalansig az elmult félé évben sem csokkent. Ennek
kovetkeztében befektetési célpontként megjelolhetd alapok multbéli teljesitményének értékelése és
a modellportfolidk Osszedllitdsa egyre nehezebbé vélt. A kockazatos befektetési alapok dresése
ilyenkor természetesnek tekinthetd, azonban uj jelenség, hogy az alacsonyabb kockazati alapok
eszk6zok sok esetben relative rosszabbul teljesitettek, mint a kockdzatosabb megfeleldjiik. Ez a
likviditds szlkiilésével és draguldsidval magyardzhatd, ugyanis a mérsékeltebb armozgasu
eszkozoknél a befektetok magasabb tOkedttételt vettek fel, és ennek leépitésével, a pozicidk
kényszerli zardsaval nagyobb arcsokkenést idéztek eld. A nagyon sok szerepldt érintd jelentds
pénziigyi veszteségek, részpiacok kiszdraddsa, egyes pénziigyi kozvetitok likviditasi helyzetének
romldsa, valamint a globdlis egyensulytalansdg lassi korrekcidja tartésan eroddlhatja a globdlis
kockézatvallalasi hajlanddsdgot, igy a piacok megnovekedett volatilitisa hosszabb tavon is
fennmaradhat.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult félévben megfelelt a vallalt befektetési politikdjanak. A kedvezdtlen tOkepiaci
kornyezetben is sikeriilt az MSCI World index teljesitményét meghaladni. Az alap induldsatol
szamolt teljesitménye 2008 junius 30-dn 4,39 %.

Budapest, 2008. 08. 14.
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