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Befektetési Alap megnevezése
Access Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvégii Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvégli Befektetési Alap a tékepiacrdl sz6ld 2001. évi
CXX. torvény alapjan, olyan Magyarorszdgon nyilvdnos forgalomba hozatal utjan létrehozott
nyiltvégli értékpapir befektetési alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt. 1016 Budapest, Derék u. 2.

Forgalmazé
Buda-Cash Brokerhdz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi tt 22.
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt. 1016 Budapest, Derék u. 2.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt.  1038. Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Konyvvizsgaloé
ABN Konyvizsgél6 Iroda Kft. Dr. Tessényi Kornél
Székhely: 1223 Budapest, Rézsakert utca 36. Kamarai tagsagi szam: 002519

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az Access Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvégii Befektetési Alap befektetési alapba befekteto alap.
Mivel az alap befektetési alapokba befektetd alap ezért az Alapkezeld stratégidja, hogy a befektetési
lehetdségek figyelembevételével az Alap forrdsainak minél nagyobb részét forditsa belfoldi illetve
kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok vasarlasara, és ezaltal egy diverzifikalt, a belfoldi illetve
kiilfoldi ingatlan €s részvénypiacok teljesitményétdl fiiggd portfolidt alakitson ki a Tokepiaci
Torvény eldirdsainak betartdsaval. Az Alap els6sorban a hazai és az eurdpai tnidhoz csatlakozo
orszdgok ingatlan befektetési jegyeit részesiti elonybe. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést
folytatva, fundamentalis elemzésekre tdimaszkodva alakitja az Alap portfolié 0sszetételét.
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Az Alap portfoliojanak elemei 2007. december 31.-ére jellemzo eszkozok:
1. Befektetési jegyek
2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetési eszkoz osszetétele 2007. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIAJA (EFT) (EFT)

Eur6pa Ingatlan Alap 1 Eurépa Ingatlan befektetési jegy 14 605 22 929
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési jegy 722 1226
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési jegy 12 652 21501

C
Erste Ingatlan Alap 1 Erste Ingatlan befektetési jegy 16 638 22755

Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési jegy 1 485 2 094

Acces Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci befektetési jegy 3362 5805

Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes befektetési jegy 1 804 3129

Access Dynamic Alap 1 Access Dynamic befektetési jegy 13 606 20755
Osszesen: 100 194

Az Alap portfoligjanak elemei 2008. jinius 30-ara jellemzo6 eszkozok:
1. Befektetési jegyek
2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetési eszkoz osszetétele 2008. jinius 30-an:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIAJA (EFT) (EFT)

Eurépa Ingatlan Alap 1 Eurépa Ingatlan befektetési jegy 11 488 18 696
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési jegy 721 1274
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési jegy 9764 17 250

C
Erste Ingatlan Alap 1 Erste Ingatlan befektetési jegy 13 050 18 490
Credit Suisse Ingatlan 1 Credit Suisse Ingatlan befektetési 7 633 10 130
Alap jegy
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési jegy 12 170 17 839
Access Dynamic Alap 1 Access Dynamic befektetési jegy 14 120 17 744
Osszesen: 101 423

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba l1évé befektetési jegyek

szama
Darab
Nyito 66 657 020
Targyfélévi eladas 15 508 193
Targyfélévi visszavalt. 13 838 525
Zaré 68 326 688
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Sajat toke és nett6 eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajat toke (Ft) Nett6 eszkozérték
2008.01.02 99 433 486 1,491718
2008.01.31. 95942 014 1,477061
2008.02.29 95 527 529 1,488744
2008.03.31 90 687 463 1,469615
2008.04.30 90 952 145 1,481298
2008.05.30 89 479 085 1,477048
2008.06.30 100 030 611 1,464005

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke 2008. junius 30-an: 100 030 611 az egy befektetési
jegyre juto netté eszkozérték: 1,464005.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a milkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet Ossze — folyamatosan ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tOkekifizetés helyett az Alapkezel6 folyamatos napi értéken torténd visszavasdrlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetOk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikhoz tetszdleges 1dOpontban hozzdjussanak €és azt, mint arfolyamnyereséget
realizalhassak.

A tajékoztatasi idészakban az Alap portfolié —és referenciahozamanak hozamadatai , naptari
éveknek megfelel6 bontasban

Idészak Portfolio hozam (%) Referenciahozam (%)
2003.01.01-2003.12.31 4,49 9,28
2004.01.01-2004.12.31 11,53 6,85
2005.01.01-2005.12.31 6,4 4,67
2006.01.01-2006.12.31 7,88 6,15
2007.01.01-2007.12.31 3,84 6,19

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az alap novekedésével 6sszhangban az Alapkezel0 igyekszik az ingatlanpiaci kockazatokat részben
nagyobb diverzifikacio segitségével
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Piaci folyamatok

A kockézatosabb portfolidelemek hatdsdra az alap teljesitménye az utébbi idészakban csokkend
tendenciat mutatott. Az ingatlanpiacok folyamatosan szembesiiltek a jelzdloghitel-piaci
problémakkal. Vildgossa valt, hogy az amerikai méasodrendli jelzdloghitel-piaci vélsdg a vartnal
nagyobb hatést gyakorol a bankrendszerre és a végbefektetOkre. A hitelpiaci zavarok atterjedtek a
pénz- és tokepiacok széles korére, kedvezotleniil érintve az ingatlan alapok portfélidjat.

Az Alap teljesitménye

Az alap induldséatol szamolt teljesitménye 2008 junius 30-4n 6,25 %.

Budapest, 2007. 08. 14.
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