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Befektetési Alap megnevezése
Access Aranypillér Nyiltvégti Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Aranypillér Nyiltvégti Befektetési Alap a tdkepiacrdl szolé 2001. évi CXX. torvény
alapjan, olyan Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan l1étrehozott nyiltvégl értékpapir
befektetési alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.
Alapkezel6

Access Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Forgalmazé

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt. 1016 Budapest, Derék u. 2.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt.  1038. Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Konyvvizsgalo
ABN Konyvizsgél6 Iroda Kft. Dr. Tessényi Kornél
1223 Budapest, Rézsakert u. 36.; Kamarai tagsagi szam: 002519

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az Access Aranypillér Nyiltvégii Befektetési Alap befektetési alapba befekteto alap. Az Alapkezeld
stratégidja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével az Alap forrdsainak minél nagyobb
részét forditsa belfoldi illetve kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok vésarlasara. Az alap
jellemzden alacsonyabb kockdzati befektetési alapok befektetési jegyeit sulyozza feliil a
portfoliéban.

Az Alap portfoliojanak elemei 2007. december 31.-ére jellemzo eszkozok:
1. Befektetési jegyek
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Befektetési eszkoz osszetétele 2007. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIAJA (EFT) (EFT)
Access Aranytégla Alap 1 Access Aranytégla befektetési jegy 7 104 10 595
Access Dynamic Alap 1 Access Dynamic befektetési jegy 7516 11 465
Access Pénzpiaci Alap 1 Acces Pénzpiaci befektetési jegy 2014 3477
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes befektetési jegy 4240 7354
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési jegy 10 336 14 573
Erste Ingatlan Alap 1 Erste Ingatlan befektetési jegy 3515 4 806
Eur6pa Ingatlan Alap 1 Eur6pa Ingatlan befektetési jegy 2726 4281
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési jegy 2 857 4 855
Osszesen: 61 406
Az Alap portfoligjanak elemei 2008. jinius 30-ara jellemzo6 eszkozok:
1. Befektetési jegyek
Befektetési eszkoz osszetétele 2008. junius 30-an:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIAJA (EFT) (EFT)
Eur6pa Ingatlan Alap 1 Eur6pa Ingatlan befektetési jegy 2726 4437
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési jegy 2 856 5046
Erste Ingatlan Alap 1 Erste Ingatlan befektetési jegy 3514 4980
Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci befektetési jegy 4 288 7 680
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes befektetési jegy 8101 14 602
Access Aranytégla Alap 1 Access Aranytégla befektetési jegy 8 822 12 899
Access Dynamic Alap 1 Access Dynamic befektetési jegy 13 226 16 620
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési jegy 12216 17 906
Osszesen: 84170

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szama
Darab
Nyit6 54 856 790
Targyfélévi eladds 32916 294
Targyfélévi visszavilt. 10 667 364
Zaroé 77 105 720

Sajat toke és netto eszkozérték valtozas havi bontasban

Sajat toke (Ft) Nettd eszkozérték
2008.01.02 60 590 511 1,113516
2008.01.31 63 261 832 1,100211
2008.02.29. 64 675 962 1,111558
2008.03.31. 64 933 787 1,097494
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2007.04.30. 66 441 715 1,106365
2007.05.30. 69 940 798 1,104223
2007.06.30. 84 411 639 1,094752

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke 2007. junius 30-an: 84 411 639 az egy befektetési
jegyre juto netté eszkozérték: 1,094752.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkdodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

A tajékoztatasi idoszakban az Alap portfolié6 —és referenciahozamanak hozamadatai, naptari
éveknek valé bontasban

Idoszak Portfolié hozam (%) Referenciahozam (%)
2006.09.01 - 2006.12.31. 6,60 4,65
2007.01.01 — 2007.12.31 1,53 5,9

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hat6 fontosabb tényezok bemutatasa

Az Access Aranypillér Befektetési Alap befektetési politikdja nem valtozott ebben a félévben, de
csokkent a kockdzatosabb befektetési jegyek ardnya a portfolidban.

Piaci folyamatok

Korabban a kockdzatok atdrazodasat kovetden a piacok volatilitdsa néhdny hénap alatt visszatért a
kordbbi szintekre, addig most a bizonytalansig az elmult félé évben sem csokkent. Ennek
kovetkeztében befektetési célpontként megjelolhetd alapok multbéli teljesitményének értékelése és
a modellportfolidk Osszedllitdsa egyre nehezebbé vélt. A kockazatos befektetési alapok dresése
ilyenkor természetesnek tekinthetd, azonban uj jelenség, hogy az alacsonyabb kockazati alapok
eszk6zok sok esetben relative rosszabbul teljesitettek, mint a kockdzatosabb megfeleldjiik. Ez a
likviditds szlkiilésével és draguldsidval magyardzhatd, ugyanis a mérsékeltebb armozgasu
eszkozoknél a befektetok magasabb tOkedttételt vettek fel, és ennek leépitésével, a pozicidk
kényszerli zardsaval nagyobb arcsokkenést idéztek eld. A nagyon sok szerepldt érintd jelentds
pénziigyi veszteségek, részpiacok kiszdraddsa, egyes pénziigyi kozvetitok likviditasi helyzetének
romldsa, valamint a globdlis egyensulytalansdg lassi korrekcidja tartésan eroddlhatja a globdlis
kockézatvallalasi hajlanddsdgot, igy a piacok megnovekedett volatilitisa hosszabb tavon is
fennmaradhat.
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Az Alap teljesitménye
Az Alap az elmult félévben megfelelt a vallalt befektetési politikdjanak. Az alap induldsatél szamolt
teljesitménye 2008 junius 30-4n 5,16 %.

Budapest, 2008. 08. 14.
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