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Befektetési Alap megnevezése
Xga Total Return Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az XGA Total Return Nyiltvégli Befektetési Alapot 2008. mdajus 22-én vette nyilvantartdsba a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete E-III-110.648-1/2008. sz. hatdrozatdval, 1111-279
lajstrom-szdmon (ISIN koédja: HUO000706783). Az Alap tipusa: nyiltvégli értékpapir alap, alapok
alapja, futamideje: a nyilvéantartasba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed, a jegyek névértéke: 1 Eurd, a
jegyek tipusa: névre sz6l6 dematerializalt befektetési jegyek. A 2008. mdjus 9-t6l mdjus 19-ig tart6d
jegyzési idoszakban 812.648 Eurd értékben jegyezték le.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstol hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé
Buda-Cash Brékerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26..

Konyvvizsgalo

Gyimesi €s Tarsa Konyvizsgalo és Tandcsad6 Kift.

Székhely: 1037 Budapest, Maramaros ut 64/b, kamarai eng. szdma: 000858
Kar4csondi Maria kamarai eng.sz.:006114

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Alap 4ltal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszkozok jellemzoen dollarban és eurdban
denomindltak. Ezen eszkozok mogottes termékei lehetnek mds devizdban is denomindltak (jen,
angol font, svdjci frank stb.). Az alap a Total Return koncepcionak megfelelden dinamikusan
sulyozza a portféliéban 1€v6 kollektiv befektetési eszkozoket a jellemzd befektetési eszkozosztaly
(kotvényalapok, részvényalapok, hedge alapok), befektetési régio, iparagi fokusz, valamint az adott
eszkozre jellemz0 befektetési stilus szerint. Az alap az egyes eszkozosztalyok, ipardgak, befektetési
régiok dinamikusan valtozé sulyozasaval a piackonform hozamndl magasabb hozam elérését
célozza meg. Az alap hedge alapokat is tarthat a portféligjdban. A likvid eszkdzok szerepiiknek
megfelelden elsOsorban forintban denominaltak, ezek kore a rovid lejaratu allampapirokbol,
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betétekbdl, készpénzbdl, azonnal visszavélthaté befektetési alapok jegyeibdl és egyéb pénzpiaci

eszkozokbol tevodik Ossze.

Az Alap portfoliojanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetéi eszkozok osszetétele 2008. december 31-én:

Euro
KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE | NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (DB.) (EURO)

Access Bef. Alapkezel6 1 Access Aranytégla 13704 897 71 551,86
Zrt. befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Aranypillér 18 290 695 73 180,81
Zrt. befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Ingatlan 133 212 420 743 962,44
Zrt. befektetési jegy

Allianz RCM US Equity 1 Allianz RCM US Equity 10 561 175 064,52

Comgest Growth India 1 Comgest Growth India 9236 98 397,72

DWS Finanzwerte 1 DWS Finanzwerte 3112 68 993,04

Espa Stock Pharma T 1 Espa Stock Pharma T 1710 131 447,70

FTC Futures Commodity 1 FTC Futures Commodity 14 084 242 889,85

FTC Futures Fund 1 FTC Futures Fund 129 312 341,25

Classic Classic
Henderson Horizon FD- 1 Henderson Horizon FD- 15 254 90 569,37
G G
Henderson GL. 1 Henderson GL. 7 366 99 804,18
Techn.Fund Techn.Fund
Invesco Prc Equity 1 Invesco Prc Equity 5046 75 343,29
Man AHL Divesified 1 Man AHL Divesified 7314 267 765,54
MArk MArk

MLIIF-Euro Markets 1 MLIIF-Euro Markets 17 287 200 874,94

PArvest US Small Cap 1 PArvest US Small Cap 442 105 419,56

Portfolio Selection 1 Portfolio Selection 995 301 136,75

Osszesen: 3 058 742,83
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Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évo befektetési jegyek
szama

Darab Arfolyamérték  Té6keviltozas
(Euro) (Euro)
Nyit6 812 648 812 648 0
Targyévi eladas 3922 626 3 831 280 -91 346
Targyévi visszaviltds -1 007 649 -906 878 100 771
OSSZESEN 3727 625 3737 050 9425

A befektetési jegyek atlagos darabszama — a miikodés idOszaka alatt — 3.513 ezer darab volt, mely
kozel 4,5-szeres a kibocsétott 812 ezer darabnak. A teljes nettd eszkozérték (sajat toke) éves atlagos
3.263,7 ezer Eurds értéke négyszerese az induld értéknek.

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke: 3 254 490,78 Euré és az egy befektetési jegyre juto
netté eszkozérték: 0,873074. Az értékek a 2008. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2009. 01. 06-an
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkdodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon dltaldnos bizalomvesztés, novekvd kockazatkeriilés, a
tokeattétel gyors csokkentése miatt sziikiilt a pénzpiaci likviditds, a bankok tokeproblémai el6térbe
keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasdgban nagymértékii teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A
globdlis befektetdi hangulat szeptember-oktébertdl felgyorsulé romldsa — az orszdg addssagianak
finanszirozhatdsdgat illetéen felmeriilt bizalmatlansdg miatt — érzékenyen érintette Magyarorszagot.
A deviza-, részvény- és dallampapirpiacra a fundamentdlisan indokolhaté mértéket meghaladé
nyomds nehezedett.

Az befektetetési alapokndl kidramlds volt megfigyelhetd az elmult év utolsé negyedévében. A
nemzetkozi turbulencia pénziigyi eszkozarcsokkenést okozott hazdnkban is. Ennek egyenes
kovetkezménye volt, hogy a kordbban megbizhatéan magas hozamokat nyujté befektetési alapok
teljesitménye is visszaesett, a hozamok esetenként negativba fordultak, illetve a befektetési jegyek
arfolyamanak alakuldsa kiszamithatatlannd valt. Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is
jelentds véltozds tortént. Egyfelol megemelkedett a betétbiztositds Osszegének felsd hatara és
eltorlése keriilt az onrész, s6t a kormany még ezen hatdron feliil is garanciat vallalt a betétek teljes
Osszegére. Masfeldl részben az oktéberi kamatemelés miatt, részben pedig a stabilnak szamitd
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lakossédgi forrasokért folytatott er6s6dd verseny miatt jelentdsen megemelkedtek a betéti kamatok,
amelyek szintje igy feliilmulta az alapok hozamait. Ez a kétoldali hatds Osszességében arra
Osztonozte a befektetoket, hogy vagyont vonjanak ki a befektetési alapokbol. Befektetési
kategéridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl csokkend
eszkozértéket lattunk. A pénzpiaci alapok és az ingatlanalapok netté eszkozértéke csokkent a

legnagyobb mértékben.

Az Alap 2008-ban indult ezért teljesitménye még érdemben nem értékelhetd.

Befektetésekboél szarmazo bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 129,5 ezer eurd veszteség. A befektetésekbol -24,52 ezer
Euré pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 104 ezer Euré miikodési koltség és 496 Eurd

feliigyeleti dij terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkez6:

Eur6
Megnevezés Pénzﬁgyi miiveletek .
bevételei  raforditdsai
Kamatok és osztalékok: 28 254 0
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 2 326
Bankkamat 25928
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 7932 60 637
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 12 578
Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 43 113
Deviza-valutakészlet 7932 4 946
Hataridoés tigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
MINDOSSZESEN 36 186 60 637
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Egyéb bevételek
Befektetésekbdl szarmazé bevétel és az alapkezeld altal atvallalt induldssal kapcsolatos koltségek.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

Megnevezés Eur6 mo%
Alapkezeldi dij 19619 18,8
Letétkezeldi dij 7915 7,6
Forgalmazéi dij 49 940 47,8
PSZAF eljérasi dij - -
KELER szolgaltatasi dij -
Megbizasi dij, jutalék 11 451 10,9
Hirdetési, kozzétételi koltség 334 0,3
Marketing koltség -
Szamviteli szolgéltatdsok 4074 3,9
Egyéb anyagjellegii szolg. 574 0,5
Bankkoltség 6738 6,4
Kiilonféle egyéb koltségek 3932 3,8
OSSZESEN 104 577 | 100,0
Feliigyeleti dij 496

Kifizetett és ujra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.
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Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nettd eszkozértékének
valtozasa

XGA Total Return 2008.05.28-2009.01.05
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Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2008
egy jegyre juté netto eszkozértéke | 0,873074
netto eszkozértéke 3254 490,78

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen ligyletekbe.

Budapest, 2009. 4prilis 29.
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