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Befektetési Alap megnevezése
Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) a “Befektetési alapokrol”
sz016, modositott 1991. évi LXIII. szdmu torvény (tovabbiakban: Batv.) alapjan Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozatal ttjan létrehozott, és a ,,TOkepiacrol” sz6l6 2001. évi CXX. szamu
torvény (tovabbiakban: Tpt.) alapjan miikodo nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Forgalmazé

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. és fiokhdlézata 1118 Budapest, Ménesi tt. 22.
Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.
Letétkezel6

Calyon Magyarorszagi Fidktelepe. 1051. Budapest, J6zsef Nador tér 7.
Konyvvizsgalé

Gold Bridge 95’ Konyvvizsgél6 és Pénziigyi Tandcsado Kft.
1024. Budapest, Lovohaz u. 24.; Kamarai eng. szam: 000142
Lukdcsi Margit kamarai eng. szdm: 003569.

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az Alap portfolidja kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszkozokbe fektethetd be. Az
Alapkezelo az Alap portfoligjdba kizardlag (1) allampapirokat, (2) kamat kockazat kezelésére
kizarélag fedezeti céllal hataridés é€s opcids iigyleteket, (3) fedezett részvényt (4) pénzpiaci
eszkozoket

1. Az allampapirok eszkdzcsoportja az alabbi eszkozoket foglalja magaba:

A) dallamaddssagot megtestesito értékpapirok, igy tobbek kozott a diszkont kincstarjegyek,
kamatozé kincstéarjegyek, fix, illetve véltozé kamatozasu dllamkotvények legfeljebb 365
nap hatralévé futamiddvel,

B) jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garancidval rendelkezd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok legfeljebb 365 nap hatralévo futamiddvel.
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A kamatkockazat kezelésére irdnyuld szarmazékos eszk6zok csoportjaba az aldbbi eszkdzok

tartoznak:

A) t0zsdén jegyzett szarmazékos iigyletek, igy tobbek kozott dllampapirokra, illetve

valamely piaci kamatszinvonalra alapozott futures és opcios iigyletek;
B) forward értékpapir vételi €s eladasi megallapodasok;

C) egyéb tézsdén kiviili szdrmazékos ligyletek, amelyeknél az 1. pontba tartoznak a

mogottes termékek;
Fedezett részvény: tézsdei vagy tézsdén kiviili részvény hataridds eladassal fedezve.
A pénzpiaci eszkdzok csoportja az alabbi eszkozoket foglalja magaba:

A) Allampapirokra, illetve jegybank 4&ltal kibocsétott értékpapirokra alapozott repo
megéllapodasok, inverz repo megéllapodasok;

C) lekotott betétek, latra szold betétek.

Ertékpapirtarca 2007. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA NEVE (EFT) (EFT)
AKK 1 2013/D 158 430 163 606
AKK 1 D 080116 708 080 705 743
AKK 1 D 080312 508 300 500 838
" 3 ALLAMI
ALLAMI NYOMDA NYOMDA 882 13 050
DANUBIUS 3 DANUBIUS 3900 35 880
ECONET.HU 3 ECONET.HU 46 000 97 980
EGIS 3 EGIS 3 600 67 482
FORRAS 3 FORRAS 5000 8 805
FOTEX 3 FOTEX 14 700 130 536
MAGYAR 3 MAGYAR

TELEKOM TELEKOM 32300 290700
MOL 3 MOL 31 600 774 042
OTP 3 OTP 4580 402 582
PANNONFLAX 3 PANNONFLAX 8 000 10 000
PANNONPLAST 3 PANNONPLAST 1 700 144 500
PHYLAXIA 3 PHYLAXIA 2 000 2160
RABA 3 RABA 37 000 69 930
RICHTER 3 RICHTER 8 550 354 825
SYNERGON 3 SYNERGON 30 800 280 280
TVK 3 TVK 30 603 224 220
Osszesen: 4277 159
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Ertékpapirtarca 2008. december 31.-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA NEVE (EFT) (EFT)
AKK 1 D 090121 12 200 12 136
AKK 1 D 090128 611 440 607 176
AKK 1 D 090318 357 000 350 235
" 3 ALLAMI
ALLAMI NYOMDA NYOMDA 294 2 340
DANUBIUS 3 DANUBIUS 200 888
ECONET.HU 3 ECONET.HU 98 000 68 600
EGIS 3 EGIS 4050 40 500
FHB 3 FHB 200 1374
FREESOFT 3 FREESOFT 300 720
FOTEX 3 FOTEX 20 300 72 065
MAGYAR 3 MAGYAR

TELEKOM TELEKOM 45700 245 409
MOL 3 MOL 39 100 385917
OTP 3 OTP 24 480 703 800
PANNERGY 3 PANNERGY 2 650 95 400
PANNONFLAX 3 PANNONFLAX 15 000 10 050
RABA 3 RABA 2 000 1 260
RICHTER 3 RICHTER 150 4260
SYNERGON 3 SYNERGON 8 000 19 560
TVK 3 TVK 4747 11304
Osszesen: 2632 994

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek
szama

Arfolyamérték Tékevaltozis
Darab
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 2400766 914 3161 828 761 061
Targyévi eladds 8 661 779 519 15481 643 6 819 863
Targyévi visszavaltas -9497 859 714 - 16 980 688 - 7482 828
OSSZESEN 1564 686 719 1662 782 98 096

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke: 2 722 836 ezer Ft és az egy befektetési jegyre juto
nett6 eszkozérték: 1.817481 Az értékek a 2008. 12. 31-i allapotot tiikkrozik, ami a 2008. 12. 31-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a milkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0ssze — folyamatosan djra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezel6 folyamatos napi értéken torténd visszavasdrlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetOk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
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nyereségiikhoz tetszdleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Access Pénzpiaci Befektetési Alap nagyrészt konnyen készpénzzé tehetd, rovid lejdratu
allampapirokba fekteti a befektetOktdl osszegylijtott tokét. llyen, készpénzhez kozel 4ll6 befektetési
eszkozok a rovid, altalaban éven beliili futamidejii magyar allampapirok — pl. a diszkont
kincstarjegyek, egyes dallamkotvények. Ezek az értékpapirok alkotjdk az Alap mindenkori
befektetéseinek likvid részét. A portfolié masik részben kiegésziil t0zsdei fedezett részvényekkel,
melyeket az alap dllampapirokéndl magasabb kamattartalommal nyit meg. Az Alapkezeld a
befektetési portfolid kialakitdsandl mindenkor szem elott tartja, hogy az alap jegyeinek arfolyama
hétrol-hétre viszonylag egyenletesen novekedjen, és mentes legyen a jelentdsebb ingadozédsoktol,
igy aki legaldbb 1 hétre befektet, mér az is pozitiv hozamot realizéljon.

Piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tokepiacokon altalanos bizalomvesztés, novekvO kockdzatkeriilés, a
tokeattétel gyors csokkentése miatt sziikiilt a pénzpiaci likviditas, a bankok t6keproblémai el6térbe
keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasigban nagymértékii teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A
globdlis befektetdi hangulat szeptember-oktébertdl felgyorsulé romldsa — az orszdg addssadgidnak
finanszirozhat6sdgat illetden felmeriilt bizalmatlansig miatt — érzékenyen érintette Magyarorszigot.
A deviza-, részvény- és dllampapirpiacra a fundamentalisan indokolhat6 mértéket meghalad6
nyomas nehezedett.

Az befektetetési alapokndl kidramlds volt megfigyelheté az elmult év utolsé negyedévében. A
nemzetkozi turbulencia pénziigyi eszkozarcsokkenést okozott hazankban is. Ennek egyenes
kovetkezménye volt, hogy a kordbban megbizhatéan magas hozamokat nyujté befektetési alapok
teljesitménye is visszaesett, a hozamok esetenként negativba fordultak, illetve a befektetési jegyek
arfolyamdnak alakuldsa kiszamithatatlannd valt. Ezzel egyidejlileg a bankbetétek kondicidiban is
jelentds véltozds tortént. Egyfelol megemelkedett a betétbiztositds Osszegének felsd hatdra és
eltorlése keriilt az onrész, s6t a kormdny még ezen hatdron feliil is garanciat véllalt a betétek teljes
Osszegére. Masfeldl részben az oktdberi kamatemelés miatt, részben pedig a stabilnak szamito
lakossdgi forrasokért folytatott er6sd6dd verseny miatt jelentésen megemelkedtek a betéti kamatok,
amelyek szintje igy feliilmulta az alapok hozamait. Ez a kétoldali hatds Osszességében arra
Osztonozte a befektetOket, hogy vagyont vonjanak ki a befektetési alapokbdl. Befektetési
kategéridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl csokkend
eszkozértéket lattunk. A pénzpiaci alapok és az ingatlanalapok nettdé eszkozért€éke csokkent a
legnagyobb mértékben.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben megfelelt a véllalt befektetési politikdjanak. A befektetési jegyek
arfolyama folyamatosan novekedett. A lenti grafikon az alap befektetési jegyeinek darfolyam
valtozasat, illetve az alap nettdé eszkozértékének novekedését mutatja. Az Access Pénzpiaci
Nyiltvégli Befektetési Alap miikodésének nyolcadik teljes évét zarta. A nyolcadik évben az alap,
éves szinten 5,31 % hozamot ért el.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.



Access Pénzpiaci Nyiltvégii Befektetési Alap
EVES JELENTES
2008.

Befektetésekbdl szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 199 982 ezer Ft nyereség. A pénziigyi miiveletek 396 102
ezer Ft-os eredményét 195 228 ezer Ft miikodési koltség és 892 ezer Ft — egyéb raforditasok kozt
elszamolt — feliigyeleti dij terhelte.

A pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

ezer Ft-ban
Megnevezés Pénziigyi miiveletek
Bevételei  Réforditasai
Kamatok és osztalékok: 161171 0
Allamkétvények 35952
vételdrban fizetett kamat -26 276
Diszkont kincstarjegyek 123 815
Bankkamat és egyéb kapott kamatok 61
Részvények utan kapott osztalékok 27619
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 248 860 2831115
Allamkétvények 438 10
Diszkont kincstarjegyek 5
Részvények 248 812 1831 100
Hataridos iigyletek vesztesége és nyeresége: 2294 063 476 877
Tdzsdei hataridds (szdrmazékos) tigyletek 2294 063 476 877
MINDOSSZESEN 2704094 2307992
Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazé bevétele van, egyéb bevétel nincs.

Befektetési Alapkezelonek fizetett dijak, letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek az éves atlagos 3 563millié Ft-os teljes nettd eszkozértékre vetitve 5,48 %-
os fajlagos raforditast jelentenek, melybdl az alapkezel6i dij 1,35 %-ot, a forgalmazéi dij 1,00 %-ot,

mig a letétkezel6i dij 0,25 %-ot tett ki.

A miikodési koltségek osszetétele

P Szamlazott .
Pen;ug/yﬂeg vagy Targyévi
Megnevezés teljesitett elhatarolt 0sszes | mo %
Miikodési koltség (ezer Ft)
Alapkezeldi dij 45123 3032 48 155 24,7
Letétkezeldi dij 7122 1796 8918 4,6
Forgalmazéi dij 28 088 7128 35216 18,0
Megbizasi dij, tigynoki dij 94774 213 94 987 48,7
Keler szolgéltatasok dija 458 25 483 0,2
PSZAF eljdrasi dij
Hirdetési, kozzétételi koltség 157 12 169 0,1
Marketing koltség 1338 1338 0,7
Szamviteli szolgaltatasok 1548 1200 2748 1,42
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Egyéb anyagjellegli szolg. 2340 2340 1,2
Bankkoltség 117 117
Kiilonféle egyéb koltségek 757 757 0,4
OSSZESEN 181 822 13406 195228 | 100,0
Feliigyeleti dij 713 179 892

Kifizetett és ujra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Portfolié Osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté netté eszkozérték valtozasa

Access Pénzpiaci Befektetési Alap
5500 000 000

5000 000 000

4500 000 000

186
1,84
182
1,80

4 000 000 000
3500 000 000

WM

3000 000 000 -

- 1,78
- 1,76
- 1,74
- 1,72

2500 000 000 - Netto eszkozertek(Ft)

2000 000 000

- 1,70
- 1,68

- 1,66

N > S Q © O O
v VLA S\ N . ! NS MO D !
W %9\ & o %& & %& %9(0 %96 %9% %§\ QP% & QPQ q;t‘g %\Q %t‘\ %\Q' q;}%
NN NS NN N N SN NN\ N NS

1,64

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.




Access Pénzpiaci Nyiltvégii Befektetési Alap
EVES JELENTES

2008.

Az alapnak a naptari évben szamolt utolso netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod

eszkozértéke
2005 2006 2007 2008
egy jegyre juté netto 1,524082 1,612829 1,739896 1,817481
eszkozértéke
nett6 eszkozértéke 3228536625 | 3942160 826 | 4177 084900 | 2 722 836 284

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

A fordulénapig le nem zart hataridés poziciok allomanya és értékelési kiillonbozete

ezer Ft
. . . Nyitott pozicidk év

Instrumentum Kontraktus kaltl?:!g_o,s elszafmolo végi piaci értéke

, Otési ar ar . ,

tipus db nyereseg veszteség
ANY0902-0903 | eladas 3 743,0 774,0 93
DAN0903 eladas 2 4 687,5 4 710,0 5
EC00901-0903 | eladas 98 76,4 72,6 3 680
EGS0901-0903 | eladas 81 10 699,4 10 271,4 1733
FHB0901-0903 | eladas 2 734 5 715,5 38
FSO0901 eladas 3 2 409,0 2 378,0 9
FTX0901-0903 eladas 203 372,1 362,7 1 899
MAT0901- .
0903 eladas 457 586,4 553,8 14 898
Doy 01 eladdss 782 | 10681,4 10219,8 | 18 050
OTP0901-0906 | eladas 1224 3067,1 2 939,8 31 184
PPL0903-0906 eladas 53 783,2 765,8 2 310
PFX0903 eladas 15 675,0 668,0 105
RAB0903 eladas 2 645,0 643,0 4
RCH0902-0903 | eladas 3 29 365,0 28 565,0 120
SYN0901-0903 | eladas 40 548,7 518,6 1 206
TVK0901-0903 | eladas 47 2 887,4 2 543,8 1615
OSSZESEN 3015 76 851 98

A részvényeladasok arfolyamnyeresége és arfolyamvesztesége, valamint a kapott osztalékok

ezer

Ft

Ertékpapir

ALLAMI NYOMDA
DANUBIUS
ECONET.HU
EGIS

ELMU

EMASZ

FHB
FORRAS OE
FORRAS T
FOTEX
FREESOFT
HUMET

MAGYAR TELEKOM

arfolyam-
nyereség

243

80

2 387
153
292

1 050
15

35
3113

70
30 842

arfolyam-
veszteség
3 440

18 335
151 178
38 128
287

2 693

2 646
7121

78

61 049

5

816

51 293

kapott
osztalék

162

324

1190

11
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Nettoé eredmény
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MOL 72 321 506972 3574 -430 897
ORCO PROPERTY - 143 -143
OTP 119 264 607 830 -488 566
PANNONFLAX 100 3676 -3 576
PANNERGY 2 395 55 004 -52 609
PHYLAXIA ; 2 480 -2 480
RABA 710 27 032 -26 322
RICHTER 13 985 46 968 2 047 - 30 935
SYNERGON 1575 148 165 ~146 590
TVK 121 95432 8450 -86 861
ZWACK 62 330 -268
OSSZESEN 248 813 1 831 101 6%; sl

Budapest, 2009. éprilis 27.
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