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Befektetési Alap megnevezése
Equilor Fixed Income Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Equilor Fixed Income Nyiltvégli Befektetési Alap a tokepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény
alapjdn Magyarorszdgon nyilvdnos forgalomba hozatal utjdn létrehozott nyiltvégli értékpapir
befektetési alap, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete E-III-110.617-1/2008 sz. hatdrozatdval,
1111-266 lajstromozési szamon vette nyilvantartdsba. (ISIN kodja: HU0O000706486)

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé
Equilor Befektetési Zrt.. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c

Letétkezel6
Calyon Magyarorszagi Fioktelepe 1051 Budapest, Jozsef nador tér 7.

Konyvvizsgalo

Audit Konyvszakérto és Tanacsado Kift.

Székhely: 1077 Budapest, Izabella U. 2, kamarai eng. szdma: 000026, Gombocz Jézsef (kamarai
eng. Szama:003711

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Equilor Fixed Income Nyiltvégili Befektetési Alap befektetési politikdja a biztonsdgot tartja
szem eldtt, ezért tokéjét elsdsorban kamatozé eszkozokbe, igy példaul Magyar Allam Altal
kibocsatott kotvényekbe, diszkont kincstarjegyekbe, fedezett (kamatozd) részvény ligyletekbe
kivéanja fektetni, illetve bankbetétben elhelyezni.

Az Alap portfoligjanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB iltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);
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Befektetési eszkoz osszetétele 2008. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK

] KATEGORIA (EFT) (EFT)
AKK 2 2009/E 4320 4 466
AKK 2 2010/C 3060 3108
AKK 2 2010/D 2 850 2773
AKK 2 2011/C 900 891
AKK 2 2012/B 5580 5439
AKK. 2 2017/B 4190 3957
AKK 2 D090121 640 637
AKK 2 D090128 3390 3366
AKK 2 D090408 4390 4285
AKK 2 D090603 4230 4073
Osszesen: 32 995

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évo befektetési jegyek
szama

Darab Arfolyamérték  Té6kevaltozas
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyité 210 000 000 210 000 0
Targyévi eladds 289 952 365 294 151 4199
Targyévi visszaviltds -468 540 943 -474 531 -5 991
OSSZESEN 31411422 29 620 -1792

A portfolio Osszesitett netté eszkozértéke: 33 015 ezer Ft és az egy befektetési jegyre juto nettd
eszkozérték: 1,051053. Az értékek a 2008. 12. 31-i dllapotot tiikkrozik, ami a 2008. 12. 31-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkdodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Equilor Fixed Income Befektetési Alap jegyzdi az elso iizleti évben a jegyzett toke nagy részét
kivontdk a befektetési alapbol. Az Alap az évfolyaman a befektetési politikdjanak megfeleléen
kialakitotta a portfolijat, mely az elsé iizleti év végére a nagymértékli tokekivonds miatt
megvaltozott.

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon dltaldnos bizalomvesztés, novekvd kockazatkeriilés, a
tokeattétel gyors csokkentése miatt sziikiilt a pénzpiaci likviditds, a bankok tokeproblémai el6térbe
keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasdgban nagymértékii teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A
globdlis befektetdi hangulat szeptember-oktébertdl felgyorsulé romldsa — az orszdg addssaganak
finanszirozhatdsagat illetéen felmeriilt bizalmatlansdg miatt — érzékenyen érintette Magyarorszagot.
A deviza-, részvény- és dallampapirpiacra a fundamentdlisan indokolhaté mértéket meghaladé
nyomdas nehezedett.

Az befektetetési alapokndl kidramlds volt megfigyelhetd az elmilt év utolsé negyedévében. A
nemzetkozi turbulencia pénziigyi eszkozarcsokkenést okozott hazankban is. Ennek egyenes
kovetkezménye volt, hogy a kordbban megbizhatéan magas hozamokat nyujté befektetési alapok
teljesitménye is visszaesett, a hozamok esetenként negativba fordultak, illetve a befektetési jegyek
arfolyamdanak alakuldsa kiszamithatatlannd valt. Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is
jelentds véltozds tortént. Egyfelol megemelkedett a betétbiztositds Osszegének felsd hatira és
eltorlése keriilt az onrész, s6t a kormany még ezen hatdron feliil is garanciat vallalt a betétek teljes
Osszegére. Masfeldl részben az oktéberi kamatemelés miatt, részben pedig a stabilnak szamitd
lakossédgi forrasokért folytatott er6s6dd verseny miatt jelentdsen megemelkedtek a betéti kamatok,
amelyek szintje igy feliilmulta az alapok hozamait. Ez a kétoldali hatds Osszességében arra
Osztonozte a befektetoket, hogy vagyont vonjanak ki a befektetési alapokbol. Befektetési
kategéridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl csokkend
eszkozértéket lattunk. A pénzpiaci alapok és az ingatlanalapok netté eszkozértéke csokkent a
legnagyobb mértékben.

Az Alap teljesitménye az id6 rovidsége és az alap mérete miatt érdemben nem értéklehetd. A
Befektetésekbol szarmazé bevételek
A befektetési alap targyévi eredménye 2 275 ezer Ft nyereség. A befektetésekbol 4 123 ezer Ft

pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 1 829 ezer Ft miikodési koltség és 19 ezer Ft feliigyeleti dij
terhelt.
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A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezo:

ezer Ft
Megnevezés Pénzﬁgyi miveletek .
bevételei  raforditdsai
Kamatok és osztalékok: 4 295 0
Allamkétvények 1 455
Diszkontkincstarjegyek 2 804
Bankkamat 36
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 650 822
Allamkétvény 650 777
Diszkontkincstarjegyek 45
Hataridoés tigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
MINDOSSZESEN 4945 822
Egyéb bevételek

Az Alapnak mads befektetésekbdl szarmazo bevétel nem volt.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

P Szamlazott .
Pénziigyileg Téargyévi
Megnevezés teljesitett va%y 0sszes mo%
elhatdrolt
Miikodési koltség (ezer Ft)
Alapkezel6i dij 840 - - 45,9
Letétkezeldi dij 190 - - 10,4
Forgalmazéi dij - - -
PSZAF eljarési dij - - -
KELER szolgaltatési dij 61 - - 33
Megbizési dij, jutalék - - -
Hirdetési, kozzétételi koltség 107 - - 5,9
Marketing koltség - - -
Szamviteli szolgéltatasok 510 - - 27,9
Egyéb anyagjellegii szolg. 1 - -
Bankkoltség 120 - - 6,6
OSSZESEN 1829 - - | 100,0
Feliigyeleti dij 19 - -

A miikodési koltségek jelentés hanyada olyan fix koltség, mely az Alap forgalmatdl vagy
nagysagatol fliggetlen.

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.
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Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszk6zok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek

Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nettd eszkozértékének
valtozasa

Access Pénzpiaci Befektetési Alap o6

L 1,04
L 1,02
210 000 000 " L 1,00
L 0,98
L 0,96
L 0,94
160 000 000 - | 0.92
L 0,90
L 0,88
L 0,86
L 0,84
L 0,82
L 0,80

60 000 000 | \ 0,78

oy - 0,76
Netto eszkozértek(Ft) L 074

- 0,72
10 000 000 0,70

110 000 000 -

Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2008
egy jegyre juté netto eszkozértéke | 1,051053
nett6 eszkozértéke 33 015 082

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen ligyletekbe.

Budapest, 2009. éprilis 29.
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