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Befektetési Alap megnevezése
Equilor Equity Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Equilor Equity Nyiltvégi Befektetési Alapot 2008. éprilis 1-én nyiltvégl értékpapir befektetési
alapként, 200 milli6 Ft indulé sajét tokével, 200.000.000 db 1 Ft névértékii névre sz6l6
dematerializalt befektetési jegyekkel vette nyilvantartdsba a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete E-11I-110.615/2008. sz. hatarozataval, 1111-271 lajstromozdsi szamon. (ISIN kddja:
HU0000706460).

Az Alap tipusa: nyiltvégli értékpapir alap,értékpapir alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstol hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé
Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26..

Konyvvizsgalo

AUDIT Konyvszakérto és Tanacsado Kift.

Székhely: 1077 Budapest, Izabella u. ., kamarai eng. szdma: 000026
GOmbocz J6zsef kamarai eng.sz.:003711

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Alapkezeld az Alap portfoliéjaban minél magasabb aranyban kivan belféldi és kiilféldi
vallalati részvényeket tartani, mig megfelel6 likviditas fenntartdsara hazai vagy kalféldi
allampapirokba fektet. Célja: olyan barmely forgalmazéasi napon visszavalthaté befektetést
kinalni, amely lehet8séget nyujt az Ggyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az eurépai
részvénypiacok teljesitményébdl egy diverzifikalt portfolién keresztlll részesedjenek.

Az Alap portfoligjanak elemei:
1. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);
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2. Részvények

Befektetéi eszkozok osszetétele 2008. december 31-én:

ezer Ft.
KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
] KATEGORIA (EZER FT..) (EZER FT.)
AKK 1 A2010/D 2090 2032
AKK 1 D090408 4100 4001
AKK 1 D090603 5750 5538
AKK 1 D090729 5410 5142
MOL Nyrt. 2 MOL 300 2961
OTP Niyrt. 2 OTP 60 1725
Osszesen: 21399

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évo befektetési jegyek
szama

Darab Arfolyamérték  Té6kevaltozas
(Ezer Ft) (Ezer Ft.)
Nyité 200 000 000 200 000 0
Targyévi eladds 49 225 395 49 930 704
Targyévi visszaviltds -226 422 899 -226 186 237
OSSZESEN 22 802 496 23744 941

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke: 20 942 230 és az egy befektetési jegyre juté nettod
eszkozérték: 0,918418. Az értékek a 2008. 12. 31-i dllapotot tiikkrozik, ami a 2009. 01. 06-an
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkodés sordn képzddo tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.
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Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon dltaldnos bizalomvesztés, novekvd kockazatkeriilés, a
tokeattétel gyors csokkentése miatt szikiilt a pénzpiaci likviditds, a bankok tokeproblémai el6térbe
keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasdgban nagymértékii teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A
globdlis befektetdi hangulat szeptember-oktébertdl felgyorsulé romldsa — az orszdg addssagianak
finanszirozhatdsdgat illetéen felmeriilt bizalmatlansdg miatt — érzékenyen érintette Magyarorszagot.
A deviza-, részvény- és dallampapirpiacra a fundamentdlisan indokolhaté mértéket meghaladé
nyomdas nehezedett.

Az befektetetési alapokndl kidramlds volt megfigyelhetd az elmult év utolsé negyedévében. A
nemzetkozi turbulencia pénziigyi eszkozarcsokkenést okozott hazankban is. Ennek egyenes
kovetkezménye volt, hogy a kordbban megbizhatéan magas hozamokat nyujté befektetési alapok
teljesitménye is visszaesett, a hozamok esetenként negativba fordultak, illetve a befektetési jegyek
arfolyaméanak alakuldsa kiszamithatatlannd valt. Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is
jelentds véltozds tortént. Egyfelol megemelkedett a betétbiztositds Osszegének felsd hatara és
eltorlése keriilt az onrész, s6t a kormany még ezen hatdron feliil is garanciat vallalt a betétek teljes
Osszegére. Masfeldl részben az oktéberi kamatemelés miatt, részben pedig a stabilnak szamitd
lakossédgi forrasokért folytatott er6s6dd verseny miatt jelentdsen megemelkedtek a betéti kamatok,
amelyek szintje igy feliilmulta az alapok hozamait. Ez a kétoldali hatds Osszességében arra
Osztonozte a befektetoket, hogy vagyont vonjanak ki a befektetési alapokbol. Befektetési
kategéridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl csokkend
eszkozértéket lattunk. A pénzpiaci alapok és az ingatlanalapok netté eszkozértéke csokkent a
legnagyobb mértékben.

Az Alap sajat tokéje a jegyzéskori 200 millié Ft-hoz képest kozel 90%-kal visszaesett az év végére,
a mérleg szerinti zar6 értéke 21.192 ezer Ft. Az indul6 téke (a forgalomban 1évd befektetési jegyek
névértéke) 22.802 ezer Ft, amely alig 11%-a a kibocsataskori értéknek Mindez a kedvezdtlen
gazdasagi és pénziigyi folyamatok felerdsodésének és a pénz- és tOkepiacokon az év madsodik
felében tapasztalhaté negativ tendencidk kovetkezménye. Az Alap befektetési jegyei iranti kereslet a
kibontakozott pénziigyi - €s gazdasagi valsag kozepette erdsen lecsokkent.

Befektetésekbol szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 194 ezer Ft. nyereség. A befektetésekbodl 1.025 ezer Ft.
pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 826 ezer Ft. miikodési koltség és 5 ezer Ft. feliigyeleti dij
terhelt.
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A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezo:

Eur6
Megnevezés Pénzﬁgyi miveletek .
bevételei  raforditdsai
Kamatok és osztalékok: 1063 0
Allamkétvények 185
Diszkont kincstarjegyek 757
Bankkamat 121
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 11 49
Allamkotvények 11 49
Részvények
Hataridoés tigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
MINDOSSZESEN 1074 49
Egyéb bevételek

Befektetésekbdl szarmazé bevétel és az alapkezeld altal atvallalt induldssal kapcsolatos koltségek.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

Megnevezés Ezer Ft. mo%
Alapkezel6i dij 22 2,7
Letétkezeldi dij 75 9,1
Forgalmazéi dij - -
PSZAF eljérasi dij - -

KELER szolgaltatasi dij -
Megbizasi dij, jutalék - -

Hirdetési, kozzétételi koltség 107 12,9
Marketing koltség -

Szamviteli szolgéltatdsok 480 58,1
Egyéb anyagjellegii szolg. 66 8,0
Bankkoltség 76 9,2
Kiilonféle egyéb koltségek - -
OSSZESEN 826 | 100,0
Feliigyeleti dij 5

Kifizetett és tjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.
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Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszk6zok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté netté eszkozértékének
valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2008
egy jegyre juté nettod eszkozértéke | 0,918418
nett6 eszkozértéke 20 942 230
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Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen tligyletekbe.

Budapest, 2009. 4prilis 29.
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