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Befektetési Alap megnevezése
Access Dynamic Global Equity Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Dynamic Global Equity Nyiltvégli Befektetési Alap a t6kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX.
torvény alapjan, olyan Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal utjdn l1étrehozott nyiltvégl
értékpapir befektetési alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstol hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé
Buda-Cash Brékerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138. Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Konyvvizsgalo
Gold Bridge 95" Konyvvizsgdlo és Pénziigyi Tanacsadé Kft. Lukacsi Margit
Székhely: 1024. Budapest, LovOhaz u. 24. Kamarai tagsdgi szam: 000142.

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Access Dynamic Global Equity Nyiltvégli Befektetési Alap specialis, befektetési alapokba
fektetd alap, melyet az Alapkezeld hosszabb tavu befektetésre ajanl a kiilfoldi tokepiacon befektetni
szandékozo ligyfeleknek. Eszkozei kozott elsésorban kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok
szerepelnek, de portfoligjaban id0szakosan , a piaci helyzettdl fiiggden egyéb likvid eszkozok-
bankbetétek, dllampapirok és hazai kollektiv befektetési értékpapirok-is lehetnek. Amennyibe a
piaci kornyezet ugy kivanja, ideiglenesen, az alapkezel6 adott befektetési alapjdnak nettd
eszkozértékének 100 %-at likvid eszkdzokbe fektetheti.

Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentélis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az
Alap befektetéseinek Osszetételét. Az Alap befektetési tandcsaddja az osztrdk C-Quadrat
Investmentanalyse und Vermdogensberatung AG.A tarsasag Ausztria és Németorszag legsikeresebb
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alapkezel6je, tobb mint 10 éves tapasztalattal rendelkezik alapokba fektetd befektetési alapok

kezelése teruletén.

Az Alap portfoligjanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetési eszkoz osszetétele 2008. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE DARAB | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT)

Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci Alap 3 050 edb 5266
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes Alap 28 421 edb 49 295
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan Alap 40 107 edb 56 545
Europe Rreturn Fund 1 Europe Rreturn Fund 1445 db 43 127

FF Austrian Select 1 FF Austrian Select 9 732 db 42 637
JPM Fleming — Emerging 1 JPM Fleming — Emerging

Markets Markets 7704 db 48 467

Mamfms‘t O’Xant'GaIde ! Mainfirst - Avant-Garde Stock | 2285 db 54 302

MLITE _lfl‘;r(;’ Markets ! MLIIF — Euro Markets Fund | 13925 db 68 333

Schroeder IFS —US ! Schroeder IFS — US Sm&Mid | 2065 db 53149

Sm&Mid
Springer European Plus 1 Springer European Plus 1489 db 66 726

Threadneedle American 1 Threadneedle American

Sel. Fund Sel.Fund 129350 db 46125
Threadneedle Pan ! Threadneedle Pan European 139702 db 67 354

European
Vitruvius-Japanese Equity 1 Vitruvius-Japanese Equity 147 400 db 32 848
Wanger INV —Wanger ! Wanger INV — Wanger Europe 4611db 58 026

Europe
Osszesen: 531285 db 692 200
Befektetési eszkoz osszetétele 2008. december 31.-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE DARAB | ARFOLYAMERTE
KATEGORIA K (EFT)

Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci Alap 3811 edb 6 926
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes Alap 20 950 edb 38 448
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan Alap 88 000 edb 130 450

FF Austrian Select 1 FF Austrian Select 9732 db 24757

JPM Fleming — Emerging 1 JPM Fleming — Emerging 7890 db 26 255
Markets Markets

MLITE _lfl‘;r(;’ Markets ! MLIIF — Euro Markets Fund 13925 db 43012
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Schroeder IFS —US ! Schroeder IFS — US Sm&Mid 2065 db 39 692
Sm&Mid
Springer European Plus 1 Springer European Plus 1489 db 39 818
Threadneedle American 1 Threadneedle American
Sel. Fund Sel.Fund 136 150 db 32613
Threadneedle Pan ! Threadneedle Pan European 139 702 db 39 364
European
Vitruvius-Japanese Equity 1 Vitruvius-Japanese Equity 147 400 db 26 829
Threadneegiglobal Sel. ! Threadneedle Global Sel. Fund | 222 750 db 47 556
. 113 442 edb 495 720
Osszesen:

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek
szama

Darab Arfolyamérték  Tékevaltozas
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyito 457 262 419 645 617 188 355
Targyévi eladds 139 883 532 173 096 33212
Targyévi visszavaltas -122 888 295 -152 210 -29 322
OSSZESEN 457 262 419 666 503 192 245

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke: 508.151 ezer Ft és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték: 1,071466. Az értékek a 2008. 12. 31-i dllapotot tiikkrozik, ami a 2009. 01. 06-an
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges idopontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hat6 fontosabb tényezok bemutatasa

A portfolié6 nagyobb részében kockédzatos, de magas hozammal kecsegtetd kiilfoldi részvény
befektetési alapok jegyei voltak. A portfoli6 kisebb részében alacsony kockézati belféldi befektetési
alapok jegyei voltak, melyek biztositottdk az alap likviditasat. A portfolié hozamara a kiilfoldi
befektetési jegyek teljesitményén kiviil a forint gyengiilése volt jelentds befolyassal.
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Piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon dltaldnos bizalomvesztés, novekvd kockazatkeriilés, a
tokeattétel gyors csokkentése miatt sziikiilt a pénzpiaci likviditds, a bankok tokeproblémai el6térbe
keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasdgban nagymértékii teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A
globdlis befektetdi hangulat szeptember-oktébertdl felgyorsulé romldsa — az orszdg addssaganak
finanszirozhatdsdgat illetéen felmeriilt bizalmatlansdg miatt — érzékenyen érintette Magyarorszagot.
A deviza-, részvény- és dallampapirpiacra a fundamentdlisan indokolhaté mértéket meghaladé

nyomds nehezedett.

Az befektetetési alapokndl kidramlds volt megfigyelhetd az elmilt év utolsé negyedévében. A
nemzetkozi turbulencia pénziigyi eszkozarcsokkenést okozott hazankban is. Ennek egyenes
kovetkezménye volt, hogy a kordbban megbizhatéan magas hozamokat nyujté befektetési alapok
teljesitménye is visszaesett, a hozamok esetenként negativba fordultak, illetve a befektetési jegyek
arfolyaméanak alakuldsa kiszamithatatlannd valt. Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is
jelentds véltozds tortént. Egyfelol megemelkedett a betétbiztositds Osszegének felsd hatara és
eltorlése keriilt az onrész, s6t a kormany még ezen hatdron feliil is garanciat véallalt a betétek teljes
Osszegére. Masfeldl részben az oktéberi kamatemelés miatt, részben pedig a stabilnak szamitod
lakossédgi forrasokért folytatott er6s6dd verseny miatt jelentdsen megemelkedtek a betéti kamatok,
amelyek szintje igy feliilmulta az alapok hozamait. Ez a kétoldali hatds Osszességében arra
Osztonozte a befektetoket, hogy vagyont vonjanak ki a befektetési alapokbol. Befektetési
kategéridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl csokkend
eszkozértéket lattunk. A pénzpiaci alapok és az ingatlanalapok netté eszkozértéke csokkent a
legnagyobb mértékben.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben megfelelt a véllalt befektetési politikdjanak. A lenti grafikon az alap
befektetési jegyeinek arfolyam valtozasat, illetve az alap nett6 eszkozértékének novekedését
mutatja.

IdGszak Elért Hozam*

Kezdd Zar6
2002. 10. 02. 2002. 12. 31. 5,15%
2003. 01. 06. 2004. 01. 06. 6,73%
2004. 01. 06. 2005. 01. 06. -0,64%
2005. 01. 06. 2006. 01. 06. 29,73%
2006. 01. 06. 2007. 01. 06. 9,2%
2007. 01. 06 2008. 01. 06. -0,04%
2008.01.01. 2009.01.01. -31,89%

Befektetésekbol szarmazo bevételek
A befektetési alap targyévi eredménye 29.591 ezer Ft veszteség.
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A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkez6:

ezer Ft

Megnevezés Penzﬁgyl miveletek ‘

bevételei réforditasai
Kamatok és hozamok: 6 023 15 216
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 3969
Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 2023 15216
Bankkamat 31
Arfolyamnyereség és arfolyamveszteség: 5553 2630
Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 5553 2 630
Pénziigyi miiveletek egyéb bevétele és raforditasa: 1708 1746
Kovetelések és kotelezettségek, valamint deviza atvaltas 1708 1746
arfolyamnyeresége és vesztesége
MINDOSSZESEN 13 284 19 592

Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazé bevétele van, egyéb bevétel nincs.
Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tdblazat:

Pénziigyileg Szdmlazott Targyévi

Megnevezes teljesitett vagy osszes | Mo %
elhatdrolt
miikodési koltség (ezer Ft)

Alapkezeldi dij 6 383 504 6887 37,9
Letétkezeldi dij 1811 516 2327 128
Forgalmazéi dij 2999 748 3747 20,6
Megbizasi dij, tigynoki dij 327 - 327 1,8
Megbizas tigynoki dij 129 - 129 0,7
PSZAF eljarasi dij -
Hirdetési, kozzétételi koltség 157 12 169 0,9
Szamviteli szolgaltatdsok 468 804 1272 7,0
Egyéb anyagjellegli szolg. 212 - 212 1,2
Bankkoltség 1296 - 1296 7,1
Kiilonféle egyéb koltségek 31 - 31 0,2
OSSZESEN 15 602 2 584 18 186 | 100,0
Egyéb raforditas 4127 826 4953
Feliigyeleti dij 112 32 144
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A pénziigyi muveletek -6.308 ezer Ft-os veszteségét 18.186 ezer Ft. miikodési koltség és 144 ezer
Ft feliigyeleti dij terhelte. Az egyéb raforditasok kozott keriilt elszamolésra a kiilfoldi befektetési
szolgéltaté 2003-2007 évekre szerzddés szerint kiszdmlazott 4.953 ezer Ft-os tandcsadéi dij.

A miikodési koltségek az éves atlagos 575,5 millié Ft-os teljes nett6 eszkozértékre vetitve 3,16%-
os raforditast jelentenek, melybdl az alapkezel6i dij 1,2%-ot, a letétkezeldi dij 0,40%-ot, a
forgalmaz6i dij 0,65%-ot képvisel.

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak befektetett eszkdzei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszk6zok értékét befolyasol6 valtozasok

Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juto netté eszkozértékének
valtozasa

800 000 000 1,60
750 000 000 -
700 000 000 -
650 000 000 -
600 000 000 -
550 000 000 -
500 000 000 -
450 000 000 -
400 000 000 -
350 000 000 -
300 000 000 -
250 000 000 -
200 000 000 - - 1,00
150 000 000 -
100 000 000 0,90
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- 1,50

nettoeszkoézérték (Ft) 1,40

~J
- 1,30

Arfolyam (Ft)
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Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2004 2005 2006 2007 2008

egy jegyre juto 1,066907 1,393452 1,505187 1,526641 1,071466
netto eszkozértéke

netto eszkozértéke | 65244 236 | 137 644 561 | 557 361910 | 698 075 416 508 151 132

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen ligyletekbe.

Budapest, 2009. 4prilis 25.
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