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Befektetési Alap megnevezése
Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetési Alap a tOkepiacrdl szolé 2001. évi CXX. torvény
alapjan, olyan Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan 1étrehozott nyiltvégli értékpapir
befektetési alap, amely befektetési fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé
Buda-Cash Brékerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26..

Konyvvizsgalo
ABN Konyvvizsgdl6 Iroda Kft. dr.Tessényi Kornél
Székhely: 1119 Budapest, Pajkos U. 11, kamarai eng. szdma: 002519

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetési Alap a portfolié 75%-at biztonsdgos, alacsony
kockézatd, likvid pénzpiaci eszkozokbe fektetd alapokba, illetve bankbetétbe helyezi, mig a
fennmarad6 kb. 25%-ot, kockdzatosabb, de hosszabb tdvon magasabb hozam elérésére alkalmasabb,
a vilag illetve az eurdpai tokepiacok illetve részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
alapokba, részvényekbe fekteti.

Az Alap portfoligjanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszk6zok (a Magyar Allam és az MNB iltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);
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Befektetési eszkoz osszetétele 2007. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE | NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT) (EFT)

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Aranytégla 7 104 10 595
Zrt. befektetési jegy

Access Bef. Alapkezel6 1 Access Dynamic 7516 11 465
Zrt. befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Pénzpiaci 2014 3477
Zrt. befektetési jegy

Access Bef. Alapkezel6 1 Access Vegyes 4240 7354
Zrt. befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Ingatlan 10 336 14 573
Zrt. befektetési jegy

Erste Alapkezel Zrt. 1 Erste Ingatlan befektetési 3515 4 806

jegy

Eur6pa Befektetési 1 Eurépa ingatlan 2726 4281
Alapkezeld Zrt. befektetési jegy

Raiffeisen Befektetési 1 Raiffeisen Ingatlan 2 857 4 855
Alapkezeld Zrt. befektetési jegy

Osszesen: 61 406

Befektetéi eszkozok osszetétele 2008. december 31-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE | NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT) (EFT)

AKK 2 D090603 14 480 13 946

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Aranytégla 10 802 15010
Zrt. befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Dynamic 14 477 15 057
Zrt befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Pénzpiaci 9592 17 434
Zrt befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Vegyes 10 643 19 533
Zrt befektetési jegy

Access Bef. Alapkezeld 1 Access Ingatlan 15323 22715
Zrt befektetési jegy

Erste Alapkezel Zrt. 1 Erste Ingatlan befektetési 3515 5175

jegy

Eurépa Befektetési 1 Eurépa ingatlan 2726 3905
Alapkezeld Zrt. befektetési jegy

Raiffeisen Befektetési 1 Raiffeisen Ingatlan 2 857 4 650
Alapkezeld Zrt. befektetési jegy

Osszesen: 117 413
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Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évo befektetési jegyek
szama

Darab Arfolyamérték  Té6kevaltozas
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyité 54 856 790 57 883 3026
Targyévi eladds 88 449 195 96 660 8211
Targyévi visszaviltds 31407 309 -34 323 -2916
OSSZESEN 111 898 676 120 220 8 321

A portfolié Osszesitett netté eszkozértéke: 118 721 ezer Ft és az egy befektetési jegyre juto
netté eszkozérték: 1,060967. Az értékek a 2008. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2009. 01. 06-an
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hat6 fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alap az évfolyaman a befektetési politikdjanak megfelelden alakitotta a portfoli6jat. A tOkepiaci
kornyezet valtozdsdnak hatdsara eldtérbe keriiltek a defenziv stratégidk a portfoli6 magasabb
kockézati elemeinek allokdci6ja sordn.

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

A nemzetkozi pénz- és tOkepiacokon dltaldnos bizalomvesztés, novekvd kockazatkeriilés, a
tokeattétel gyors csokkentése miatt sziikiilt a pénzpiaci likviditds, a bankok tokeproblémai el6térbe
keriiltek, ezen kiviil a redlgazdasdgban nagymértékii teljesitmény-visszaesés volt érzékelhetd. A
globdlis befektetdi hangulat szeptember-oktébertdl felgyorsulé romldsa — az orszdg addssaginak
finanszirozhatdsagat illetéen felmeriilt bizalmatlansdg miatt — érzékenyen érintette Magyarorszagot.
A deviza-, részvény- és dallampapirpiacra a fundamentdlisan indokolhaté6 mértéket meghaladd
nyomds nehezedett.

Az befektetetési alapokndl kidramlds volt megfigyelhetd az elmult év utolsé negyedévében. A
nemzetkozi turbulencia pénziigyi eszkozarcsokkenést okozott hazdnkban is. Ennek egyenes
kovetkezménye volt, hogy a kordbban megbizhatéan magas hozamokat nyujté befektetési alapok
teljesitménye is visszaesett, a hozamok esetenként negativba fordultak, illetve a befektetési jegyek
arfolyaméanak alakuldsa kiszamithatatlannd valt. Ezzel egyidejiileg a bankbetétek kondicidiban is
jelentds véltozds tortént. Egyfelol megemelkedett a betétbiztositds Osszegének felsdé hatara és
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eltorlése keriilt az onrész, s6t a kormany még ezen hatdron feliil is garanciat vallalt a betétek teljes
Osszegére. Masfeldl részben az oktéberi kamatemelés miatt, részben pedig a stabilnak szamitd
lakossédgi forrasokért folytatott er6s6dd verseny miatt jelentdsen megemelkedtek a betéti kamatok,
amelyek szintje igy feliilmulta az alapok hozamait. Ez a kétoldali hatds Osszességében arra
Osztonozte a befektetoket, hogy vagyont vonjanak ki a befektetési alapokbol. Befektetési
kategéridnként ugyan eltéréek voltak a folyamatok, de szinte minden tipusndl csokkend
eszkozértéket lattunk. A pénzpiaci alapok és az ingatlanalapok netté eszkozértéke csokkent a
legnagyobb mértékben.

A lenti grafikon az alap befektetési jegyeinek arfolyam valtozdsat, illetve az alap nettd
eszkozértékének novekedését mutatja. Az Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetési Alap
muikodésének harmadik évét zarta. Az elsé év tort év volt, igy az alap nem rendelkezik éves
hozammal. Az éves hozamok:

2007.01.06. 2008. 01. 06. 1,74%

2008.01.01  2008.01.01 -2.95%

Befektetésekbol szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 249 ezer Ft veszteség. A befektetésekbdl 952 ezer Ft
pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 1 179 ezer Ft miikodési koltség és 22 ezer Ft feliigyeleti dij
terhelt..

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezd:

ezer Ft
Megnevezés Pénziigyi miveletek ‘
bevételei  réaforditasai
Kamatok és osztalékok: 952 0
Allamkétvények, Diszkont kincstéarjegyek 779
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 173
Bankkamat
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 0
Hataridoés tigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
MINDOSSZESEN 952 0
Egyéb bevételek

Befektetésekbdl szarmazo bevétel €s a forgalmazé altal dtvallalt induldssal kapcsolatos koltségek.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

L. Szamlazott L.

Pénziigyileg vagy Targyévi
Megnevezés iesfl O mo%
g teljesitett clhatarolt 0sszes 0

Miikodési koltség (ezer Ft)
Alapkezeléi dij - - -
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Letétkezel6i dij 126 55 181 15,4
Forgalmazéi dij - - -
PSZAF eljarési dij - - -
KELER szolgaltatési dij - - -
Megbizési dij, jutalék - - -
Hirdetési, kozzétételi koltség 157 12 169 14,3
Marketing koltség - - -
Szamviteli szolgaltatdsok 240 360 546 46,3
Egyéb anyagjellegli szolg. 190 - 190 16,1
Bankkoltség 60 - 60 5,1
Kiilonféle egyéb koltségek 33 - 33 2,8
OSSZESEN 806 373 1179 | 100,0
Feliigyeleti dij 15 7 22

A miikodési koltségek jelentés hanyada olyan fix koltség, mely az Alap forgalmatdl vagy
nagysagatol fiiggetlen. Az éves atlagos teljes nettd eszkozértékre (90,02 millié Ft) vetitett miikodési
koltség 1,31%-os fajlagos raforditast jelent, melybdl a letétkezeléi dij 0,20%-ot tett ki. Az
Alapkezeld és a Forgalmazé 2006. decemberétdl nem szamit fel dijat a tevékenységért

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek

Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszk6zok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nettdo eszkozértékének

valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2006 2007 2008
egy jegyre juté nettod eszkozértéke | 1,096640 1,115231 1,060967
nett6 eszkozértéke 5413754 61177964 | 118720 820

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen ligyletekbe.

Budapest, 2009. 4prilis 29.
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