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Befektetési Alap megnevezése
Access Vegyes Nyiltvégi Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Vegyes Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) a “Befektetési alapokrol”
sz016, moédositott 1991. évi LXIII. szdmu torvény (tovabbiakban: Batv.) alapjan Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozatal ttjan létrehozott, és a ,,TOkepiacrol” sz6l6 2001. évi CXX. szamu
torvény (tovabbiakban: Tpt.) alapjan miikodo nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. és fiokhdlézata 1118 Budapest, Ménesi 1t 22.

Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c. (2006. marciustdl)
Letétkezel6

Calyon Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, J6zsef Nador tér 7.

Konyvvizsgalé

ABN Konyvvizsgaloi Iroda Kft..
1223 Budapest, Rézsakert u. 36; Kamarai tagsagi szam: 0000002
dr. Tessényi Kornél kamarai eng. szdm: 002519

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az Access Vegyes Befektetési Alap vegyes portfolidju alap. Az Alap célja olyan biztonsigos és
likvid befektetési alternativat kindlni els6sorban kozép-€s hosszabb tavra a forgalmazok iigyfelei
részére, amelynek hozama képes meghaladni a banki betétek és dllampapirok hazamat. Eszkozei
kozott egyarant szerepelnek a legnagyobb biztonsdgi allampapirok €s a nagyobb kockazatot
képviseld vallalati kotvények. A részvénybefektetésekbdl fakadé magasabb kockdzatot hatdridos,
illetve opcids devizaiigyletekkel csokkenti. Az Alap befektetési politikdja mindenekeltt minél
kisebb kockazat mellett elérhetd legnagyobb hozamot tartja szem elott, ezért tokéjét - a befektetés
kockézatat mérlegelve - az dltala legjobb hozamiunak itélt befektetésbe kivanja helyezni.
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Az Alap portfoligjanak elemei:

1. tdzsdére bevezetett, nyilvdnosan forgalomba hozott részvények

2. tOzsdére nem bevezetett nyilvanosan forgalomba hozott részvények

3. aMagyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);
egyéb allampapirok;
véllalati kotvények;

befektetési jegyek;
a helyi onkorményzatok 4ltal kibocsétott kotvények, tovabba a jelzdlog-hitelintézetekrdl szolé
1997. évi XXX. torvény alapjan kibocsatott értékpapirok.
9. kiilfoldi értékpapirok, amelyek megfelelnek a hatdlyos deviza jogszabalyoknak és egyedi
devizahat6sigi engedélyt nem igényelnek;

4
5.
6. bankbetétek;
7
8

Befektetési eszkoz osszetétele 2006. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK (FT) | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (FT)

PM 3 D 070117 36 070 000 35943 322
PM 3 D 070214 27 060 000 26 800 251
PM 3 D 070606 57 780 000 55852112
PM 3 D 070801 6 930 000 6618 953
PM 4 A 2009/D 1 000 000 1031 070
ALLAMI 1 ALLAMI NYOMDA 98 000 679 000

NYOMDA
ECONET 1 ECONET 10 000 000 8 000 000
FOTEX 1 FOTEX 4500 000 31 455 000
INTER-EUROPA 1 INTER-EUROPA 2 000 000 9 560 000
MOL 1 MOL 500 000 10 800 000
PANNONFLAX 1 PANNONFLAX 31 000 000 18 476 000
TVK 1 TVK 1 111 000 5879 500
Osszesen: 210 064 138

Befektetési eszkoz osszetétele 2007. december 31.-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK (EFT) | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT)

PM 3 2009/D 1 000 1029
PM 3 2013/A 17 650 18 226
PM 3 D 080116 36 430 36 310
ECONET.HU 1 ECONET.HU 6 000 12 780
MOL 1 MOL 1 800 44 091
OTP 1 OTP 120 10 548
RABA 1 RABA 6 000 11 340
SYNERGON 1 SYNERGON 1 200 10 920
TVK 1 TVK 505 3700
Osszesen: 148 944

Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szama
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A befektetési jegy forgalom
Darab Arfolyamérték  T8kevaltozds
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 130 556 372 40 728 -89 829
Targyévi eladas 82 844 471 137 816 54973
Targyévi visszavaltas -122 044064 -204 412 -82 368
OSSZESEN 91 356 779 -25 868 -117 224

A portfolio Osszesitett netté eszkozértéke: 159.828 ezer Ft és az egy befektetési jegyre juto
netté eszkozérték: 1.749496 Az értékek a 2007. 12. 31-i dllapotot titkrozik, ami a 2007. 12. 31-én
megjelentetett drfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a milkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0ssze — folyamatosan djra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasdrlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetOk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikhoz tetszdleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Access Vegyes Befektetési Alap egyrészt konnyen kézpénzzé tehetd, allampapirokba fekteti a
befektetoktdl osszegytijtott tokét. Ilyen, kézpénzhez kozel all6 befektetési eszk6zok a rovid, éven
beliili futamideji dllampapirok. A masik befektetési teriilet a nagyobb kockazati hosszabb 3-5-10
éves futamidejli magyar allampapirok. Ezek az értékpapirok alkotjdk az Alap mindenkori
befektetéseinek likvid részét. A portfolid harmadik részében kiegésziill tOzsdei fedezett
részvényekkel, melyeket az alap dllampapirokéndl magasabb kamattartalommal nyit meg. Az
Alapkezeld a befektetési alap portfolié kialakitdsdnal olyankor vett maximum 10 %-15 % tdzsdei
részvényt spekuldcids céllal, amikor ugy gondolta, hogy a részvényeken arfolyamnyereséget képes
realizdlni. Mivel a részvénybefektetések kockdzatos tigyletek, igy az Alapkezeld olyan iigyfeleknek
ajanlja az alapot, akik legaldbb 6 hénapra kivannak befektetni.

Piaci folyamatok

A magyar allampapir piacon 2007-ben kedvezdtlen tendencia alakult ki, a Magyar Nemzeti Bank az
év folyaman tobbszor emelt a jegybanki alap kamaton, ez a vegyes befektetési alapok ndvekedésére
negativan hatott. A hosszabb lejaratd édllampapirok a kamatemelés miatt arfolyam veszteséget
szenvedtek el.

A kamatemelések minden olyan alap hozaman rontottak, melyek kozepes vagy hosszabb lejaratu
kamatoz6 eszkozt tartottak a portfolidjukban. Ezért szinte az Osszes hazai alap hozamat kisebb
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mértékben visszavetették a pénzpiaci események. A t0zsdei részvények leértékelddése 2007 soran
rontott a nagyobb kockézatu befektetési alapok teljesitményét.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben megfelelt a vallalt befektetési politikdjanak. A grafikon az alap befektetési
jegyeinek arfolyam véltozésat, illetve az alap nettd eszkozértékének novekedését mutatja. Az
Access Vegyes Nyiltvégli Befektetési Alap mitkodésének hetedik évét zarta. A hetedik évben, az
alap teljesitménye, éves szinten 5,98 % hozam volt. A befektetési jegyek arfolyama szinte
folyamatosan novekedett, kiugré volatailitds nem volt tapasztalhato.

Befektetésekbdl szarmazoé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 15 427 ezer Ft nyereség. A pénziigyi miveletek 24 472 ezer
Ft-os eredményét 9 986 ezer Ft miikodési koltség és 59 ezer Ft egyéb raforditasok kozt elszamolt —
feliigyeleti dij - terhelte.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkezd:

ezer Ft-ban
Megnevezeés Pénzu‘gyi miiveletek '
Bevételei  Raforditasai
Kamatok és osztalékok: 9 220 0
Allamkétvények 282
vételarban fizetett kamat -1237
Diszkont kincstarjegyek 9228
Részvények utdn kapott osztalékok 943
Bankkamat és egyéb kamatok 4
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 46 547 13 302
Allamkotvények
Diszkont kincstarjegyek
Részvények 46 547 13 302
Hataridoés tigyletek vesztesége és nyeresége: 26 651 44 644
Tdzsdei hataridds (szdrmazékos) tigyletek 26 651 44 644
MINDOSSZESEN 82418 57 946

A részvények és a hatdridds (szdrmaztatott) iigyletek arfolyamnyereségének és arfolyam-
veszteségének részletezését az utolsé két tablazat tartalmazza.

Egyéb bevételek
Csak befektetésekbdl szarmaz6 bevétele van, egyéb bevétel nincs.

Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:
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A miikodési koltségek osszetétele

(e Szdml4zott L

Pénziigyileg vagy Téargyévi

Megnevezés teljesitett elhatérolt o0sszes mo %
Miikodési koltség (ezer Ft-ban)

Alapkezeldi dij 2564 181 2745 30,5
Letétkezeldi dij 398 108 506 5,6
Forgalmazéi dij 2041 205 1 246 13,9
Megbizési dij, tigynoki dij 2 465 2 465 27,4
Keler szolgaltatdsok dija 103 6 109 1,2
PSZAF eljarési dij 40 40 0,4
Hirdetési, kozzétételi koltség 326 30 356 4,0
Marketing koltség
Szamviteli szolgdltatasok 432 432 864 9,6
Egyéb anyagjellegii szolg. 324 324 3,6
Bankkoltség 128 128 1,4
Kiilonféle egyéb koltségek 203 203 2,3
OSSZESEN 8024 962 8 986 100,0
Feliigyeleti dij 48 11 59

A miikodési koltségek az éves atlagos 203,2 millié Ft-os teljes nett6 eszkozértékre vetitve 4,42%-
os fajlagos réforditést jelentenek, melybdl az alapkezeldi dij 1,35%-ot, a forgalmazéi dij 0,61%-ot,
mig a letétkezeldi dij 0,25%-ot tett ki.

Kifizetett és tjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak befektetett eszkdzei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.
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Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nettéo eszkozértékének

valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utolso netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod

eszkozértéke

2004 2005 2006 2007
egy jegyre jutoé netto eszkozértéke 1,441220 1,555069 1,633942 1,749496
netto eszkozértéke 241336508 | 223121768 | 213 321483 159 828 363

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

A részvények és a szarmaztatott iigyletek eredménye

ezer Ft-ban
lezart-lejart < p Netto
Instrumentum Kontrakius Nyereség Veszteség eredmény

ALLAMI NYOMDA 1 -100 -100
BIF 8 165 -247 -82
DANUBIUS 7 88 -107 -19
ECONET.HU 23 390 -810 -420
EGIS 20 -1 155 -1 155
FHB 1 -32 -32
FOTEX 163 5030 -7 307 -22717
GRAPHISOFT 6 422 -33 389
HUMET ) 9 10 -1610 -1 600
INTER EUROPA
BANK 2 247 247
MAGYAR 40 470 -433 37
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TELEKOM

MOL 270 7 140 -11 097 -3 957
OTP 101 4414 -1 746 2 668
PANNONFLAX 70 110 <7936 -7 826
PANNONPLAST 2 55 -588 -533
PHYLAXIA 2 80 80
RABA 42 5182 -6 663 -1 481
RICHTER 9 58 264 206
SYNERGON 60 1584 2032 -448
TVK 98 1206 2484 -1278
OSSZESEN 934 26 651 -44 644 -17 993

A fordulénapig le nem zart hataridés poziciok allomanya
és értékelési kiilonbozete

ezer Ft

Atlagos Elszamol6 . Ny}t(?tt .po;i?ié/k
Instrumentum Kontraktus PR . év végi piaci értéke
kotési ar ar - .
Nyereség  Veszteség
Tipus db
ECO0803 eladas 6 216,2 216 10
MOLO0801 eladés 20 26 205,0 24 380 1825
MOL0802 eladés 12 24 988,3 24 600 233
MOLO0803 eladés 4 25015,0 24 840 35
OTP0801 eladés 2 8 664,0 8 820 63
OTP0802 eladés 4 8 863,0 8 818 36
RABO0801 eladés 1 2099,0 1826 273
RABO0803 eladés 5 1915,5 1920 25
SYNO0803 eladas 6 1 .843,0 1 840 18
TVKO0803 eladas 5 8070,0 7 600 235
OSSZESEN 65 2 665 88

Budapest, 2008. éprilis 25.
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