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Befektetési Alap megnevezése
Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) a “Befektetési alapokrol”
sz016, modositott 1991. évi LXIII. szdmu torvény (tovabbiakban: Batv.) alapjan Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozatal ttjan létrehozott, és a ,,TOkepiacrol” sz6l6 2001. évi CXX. szamu
torvény (tovabbiakban: Tpt.) alapjan miikodo nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a bejegyzéstOl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Forgalmazé

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. és fiokhdlézata 1118 Budapest, Ménesi tt. 22.
Equilor Befektetési Zrt. 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.
Letétkezel6

Calyon Magyarorszagi Fidktelepe. 1051. Budapest, J6zsef Nador tér 7.
Konyvvizsgalé

Gold Bridge 95’ Konyvvizsgél6 és Pénziigyi Tandcsado Kft.
1024. Budapest, Lovohaz u. 24.; Kamarai eng. szam: 000142
Lukdcsi Margit kamarai eng. szdm: 003569.

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idészak elején és végén

Az Alap portfolidja kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszkozokbe fektethetd be. Az
Alapkezelo az Alap portfoligjdba kizardlag (1) allampapirokat, (2) kamat kockazat kezelésére
kizarélag fedezeti céllal hataridés é€s opcids iigyleteket, (3) fedezett részvényt (4) pénzpiaci
eszkozoket

1. Az allampapirok eszkdzcsoportja az alabbi eszkozoket foglalja magaba:

A) dallamaddssagot megtestesito értékpapirok, igy tobbek kozott a diszkont kincstarjegyek,
kamatozé kincstéarjegyek, fix, illetve véltozé kamatozasu dllamkotvények legfeljebb 365
nap hatralévé futamiddvel,

B) jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garancidval rendelkezd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok legfeljebb 365 nap hatralévo futamiddvel.
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2. A kamatkockazat kezelésére irdnyuld szdrmazékos eszkdzok csoportjaba az alabbi eszk6zok

tartoznak:

A) t0zsdén jegyzett szarmazékos iigyletek, igy tobbek kozott dllampapirokra, illetve
valamely piaci kamatszinvonalra alapozott futures és opcios iigyletek;

B) forward értékpapir vételi €s eladasi megallapodasok;

C) egyéb tézsdén kiviili szdrmazékos ligyletek, amelyeknél az 1. pontba tartoznak a
mogottes termékek;

Fedezett részvény: tézsdei vagy tézsdén kiviili részvény hataridds eladassal fedezve.

4. A pénzpiaci eszk6zok csoportja az aldbbi eszkozoket foglalja magaba:
A) dllampapirokra, illetve jegybank 4&ltal kibocsétott értékpapirokra alapozott repo

megéllapodasok, inverz repo megéllapodasok;

C) lekotott betétek, latra szold betétek.

(98]

Ertékpapirtarca 2006. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPA ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
PIR (FT) (FT)
KATEGOR
IA
PM 1 D 070117 441 380 000 439 829 873
PM 1 D 070214 360 660 000 357 198 025
PM 1 D 070314 150 000 000 147 658 200
PM 1 D 070606 103 290 000 99 843 626
PM 1 D 070801 378 930 000 361 922 106
Allami Nyomda 3 Allami Nyomda 98 000 679 000
Danubius 3 Danubius 15 600 000 108 420 000
Econet 3 Econet 12 000 000 9 600 000
Egis 3 Egis 4 450 000 116 656 750
Emisz 3 Emisz 2 000 000 3 942 000
FHB 3 FHB 200 000 3 724 000
Fotex 3 Fotex 68 900 000 481 611 000
Freesoft 3 Freesoft 400 000 1040 000
Graphisoft Park 3 Graphisoft Park 20 1 020 000
Graphisoft SE 3 Graphisoft SE 40 4 402 000
Inter-Eur6pa Bank 3 Inter-Eur6pa Bank 2 000 000 9 560 000
Magyar Telecom 3 Magyar Telecom 1 600 000 16 928 000
MOL 3 MOL 32900 000 710 640 000
OTP 3 OTP 1 540 000 134 750 000
Pannonflax 3 Pannonflax 99 000 000 59 004 000
Pannonplast 3 Pannonplast 15 150 000 571 155 000
Réba 3 Réba 5 000 000 5095 000
Richter 3 Richter 3900 000 169 416 000
Synergon 3 Synergon 11 400 000 72 789 000
TVK 3 TVK 1 616 000 8 552 000
Osszesen: 3 895 435 580

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.




Access Pénzpiaci Nyiltvégii Befektetési Alap

EVES JELENTES

2007.
Ertékpapirtérea 2007. december 31.-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA NEVE (EFT) (EFT)
PM 1 2013/D 158 430 163 606
PM 1 D 080116 708 080 705 743
PM 1 D 080312 508 300 500 838
. 3 ALLAMI
ALLAMI NYOMDA NYOMDA 882 13 050
DANUBIUS 3 DANUBIUS 3900 35 880
ECONET.HU 3 ECONET.HU 46 000 97 980
EGIS 3 EGIS 3 600 67 482
FORRAS 3 FORRAS 5 000 8 805
FOTEX 3 FOTEX 14 700 130 536
MAGYAR 3 MAGYAR

TELEKOM TELEKOM 32300 2907700
MOL 3 MOL 31 600 774 042
OTP 3 OTP 4580 402 582
PANNONFLAX 3 PANNONFLAX 8 000 10 000
PANNONPLAST 3 PANNONPLAST 1700 144 500
PHYLAXIA 3 PHYLAXIA 2 000 2160
RABA 3 RABA 37 000 69 930
RICHTER 3 RICHTER 8 550 354 825
SYNERGON 3 SYNERGON 30 800 280 280
TVK 3 TVK 30 603 224 220
Osszesen: 4277159

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek
szama

Arfolyamérték Tékevaltozas
Darab
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 2437148 133 3232009 794 861
Térgyévi eladds 8 673 937 866 14488 513 5814 575
Targyévi visszavaltds -8 710 319 085 -14 558 694 -5 848 375
OSSZESEN 2400 766 914 3161 828 761 061

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke: 4 177 085 ezer Ft és az egy befektetési jegyre jutod
netté eszkozérték: 1.739896 Az értékek a 2007. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2007. 12. 31-én
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikdodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavéltasaval
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nyereségiikhoz tetszdleges idOpontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Access Pénzpiaci Befektetési Alap nagyrészt konnyen készpénzzé tehetd, rovid lejdratu
allampapirokba fekteti a befektetOktdl osszegylijtott tokét. llyen, készpénzhez kozel 4ll6 befektetési
eszkozok a rovid, altalaban éven beliili futamidejii magyar allampapirok — pl. a diszkont
kincstarjegyek, egyes dallamkotvények. Ezek az értékpapirok alkotjdk az Alap mindenkori
befektetéseinek likvid részét. A portfolié masik részben kiegésziil t0zsdei fedezett részvényekkel,
melyeket az alap dllampapirokéndl magasabb kamattartalommal nyit meg. Az Alapkezeld a
befektetési portfolid kialakitdsandl mindenkor szem elott tartja, hogy az alap jegyeinek arfolyama
hétrol-hétre viszonylag egyenletesen novekedjen, és mentes legyen a jelentdsebb ingadozédsoktol,
igy aki legaldbb 1 hétre befektet, mér az is pozitiv hozamot realizéljon.

Piaci folyamatok

2007-ben a pénzpiaci folyamatok a befektetési alapok novekedésére véltozdan hatottak, mert a
Magyar Nemzeti Bank az év folyaman tobbszor emelt a jegybanki alapkamaton. A tdobbszori
kamatemelés miatt az Alap portfoliéjaban 1évd dllampapirok arfolyamveszteséget szenvedtek el, igy
rovidtdvon rontottdk az alap hozamdt. Az alap a felszabadul6 likviditasat, vagy a befektetési jegyek
forgalmazasbol kapott 4j pénzeket mar magasabb kamatszinten tudta befektetni, mely hosszabb
tdvon az alap teljesitményére nézve pozitiv hatdssal volt. Osszességében a pénzpiaci alapok 2007
évi hozamaira a kamatemelés negativ, illetve vegyes hatdssal volt. A tovdbbi kamatemelési
varakozasok hatasat az 4tlagos hatralév futamidd valtozéstatdsaval is sikeriilt korrigdlni. A
nagyobb piaci volatilitdis hatdsdra a fedezett részvényiigylet poziciok 1is kedvezdbb
kamattartalommal voltak kiépithetdek.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben megfelelt a véllalt befektetési politikdjanak. A befektetési jegyek
arfolyama folyamatosan novekedett. A lenti grafikon az alap befektetési jegyeinek darfolyam
véaltozasat, illetve az alap nettd eszkozértékének novekedését mutatja. Az Access Pénzpiaci
Nyiltvégli Befektetési Alap mitkodésének hetedik teljes évét zarta. A hetedik évben az alap, éves
szinten 6,45 % hozamot ért el.

Befektetésekbdl szarmazoé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 401 348 ezer Ft nyereség. A pénziigyi miiveletek 622 645
ezer Ft-os eredményét 220 106 ezer Ft miikddési koltség és 1 191 ezer Ft — egyéb raforditasok kozt
elszamolt — feliigyeleti dij terhelte.

A pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
ezer Ft-ban

Megnevezés Pénziigyi miiveletek
Bevételei  Raforditasai
Kamatok és osztalékok: 118 239 0
Allamkétvények 1378
vételarban fizetett kamat -10 672
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Diszkont kincstarjegyek 108 155

Bankkamat és egyéb kapott kamatok 18

Részvények utan kapott osztalékok 19 360
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 1289 049 486 053

Allamkétvények 14

Diszkont kincstarjegyek 204

Részvények 1289 034 485 849
Hataridos iigyletek vesztesége és nyeresége: 854 030 1152 620

Tdzsdei hataridds iigyletek 854 030 1152620
MINDOSSZESEN 2261318 1638673

Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazé bevétele van, egyéb bevétel nincs.

Befektetési Alapkezelonek fizetett dijak, letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek az éves atlagos 4 226,1millié Ft-os teljes netté eszkozértékre vetitve 5,21
%-os fajlagos raforditést jelentenek, melybdl az alapkezeldi dij 1,35 %-ot, a forgalmazd6i dij 1,00 %-
ot, mig a letétkezeldi dij 0,25 %-ot tett ki.

A miikodési koltségek osszetétele

P Szamlazott L.
Pen;ug/yﬂeg vagy Targyévi
Megnevezés teljesitett elhatarolt 0sszes | mo %
Miikodési koltség (ezer Ft)
Alapkezeldi dij 52 566 4478 57 044 25,9
Letétkezeldi dij 7958 2550 10 508 4,8
Forgalmazéi dij 30731 10 059 40 790 18,5
Megbizasi dij, ligynoki dij 104 800 890 105 690 48,0
Keler szolgéltatasok dija 516 51 567 0,2
PSZAF eljdrasi dij 40 40
Hirdetési, kozzétételi koltség 326 30 356 0,2
Marketing koltség
Szamviteli szolgaltatdsok 1512 1129 2641 1,2
Egyéb anyagjellegli szolg. 1708 1708 0,8
Bankkoltség 135 135 0,1
Kiilonféle egyéb koltségek 627 627 0,3
OSSZESEN 200 919 19 187 220106 | 100,0
Feliigyeleti dij 936 255 1191

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.
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Mas eszkozok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Portfolié Osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté netté eszkozérték valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utolso netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2004 2005 2006 2007
egy jegyre juto netto 1,419904 1,524082 1,612829 1,739896
eszkozértéke
netto eszkozértéke 1357214041 | 3228536625|3942160826| 4177 084 900
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Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

A fordulénapig le nem zart hataridés poziciok allomanya és értékelési kiillonbozete

ezer Ft
. . . Nyitott pozicidk év

Instrumentum Kontraktus kaltlgg_o,s elszafmolo \)Iégi pizci értéke

, Otési ar ar . .

tipus db nyereseg veszteség
ANY0801 eladas 6 14 335,0 13 980 213
ANYO0803 eladas 3 14 140,0 14 580 132
DANO0802 eladas 2 9 352,5 9135 44
DANO0803 eladas 34 9 265,0 9 530 901
DANO0806 eladas 3 9 500,0 9 500
ECO0801 eladas 8 208,9 215 490
EC0O0802 eladas 13 216,3 218 220
ECO0803 eladas 25 216,8 216 210
EGS0801 eladas 28 21 006,4 19 280 2417
EGS0802 eladas 36 20 145,3 18 780 2 457
EGS0803 eladas 8 19 482,5 18 890 237
FRB0O803 eladas 8 1 835,0 1750 340
FRB0806 eladas 2 1795,0 1755 40
FTX0801 eladas 22 966,1 887 1783 42
FTX0802 eladas 50 870,9 892 1 056
FTX0803 eladas 75 879,9 908 2 106
MAT0801 eladas 105 953,0 895 6 090
MAT0802 eladas 115 940,1 900 4 615
MAT0803 eladas 103 926,0 908 1 850
MOL0801 eladas 114 26 135,0 24 380 10 003
MOL0802 eladas 400 25 209,2 24 600 12 185
MOL0803 eladas 117 24 504,8 24 840 1961
MOL0806 eladas 1 27 770,0 25 300 124
OTP0801 eladas 73 8 531,5 8 820 4211
OTP0802 eladas 126 9123,0 8 818 7 685
OTP0803 eladas 25 9 016,1 8 900 581
OTP0O806 eladas 5 9 501,0 9 050 451
PFX0803 eladas 8 1339,0 1283 448
PHY0803 eladas 2 29,0 28 80
PPLO801 eladas 22 1 600,0 1639 2 144
PPL0802 eladas 5 1542,9 1 649 1327
PPLO803 eladas 7 1 496,5 1 660 2 862
RAB0801 eladas 1 2 080,0 1826 254
RAB0802 eladas 13 1957,3 1905 680
RAB0803 eladas 23 1927,1 1920 239 75
RCH0801 eladas 42 37 755,6 41 380 7 611
RCH0802 eladas 115 41 498,1 41 570 413
RCHO0803 eladas 11 39 755,0 41 910 1185
RCHO0809 eladas 3 43 470,0 43 600 20
SYNO801 eladas 41 1 848,1 1841 290
SYNO0802 eladas 76 1794,4 1834 3007
SYNO803 eladas 37 1 830,6 1 840 88 437
TVK0801 eladas 44 8 220,1 7 210 4 444
TVK0802 eladas 185 7 385,9 7,315 1,312
TVKO0803 eladas 74 7 235,7 7 600 2 696
OSSZESEN 2216 59 160 32 896
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A részvényeladasok arfolyamnyeresége és arfolyamvesztesége,
valamint a kapott osztalékok

ezer Ft
Ertékpapir Eladott db érfolyarp— érfolyanj— kapotlt Nettc,'J
(ezer db) nyereseg veszteség osztalék eredmény

ALLAMI NYOMDA 11,1 5411 -2 918 802 3 295
BIF 4,0 21 -182 -161
DANUBIUS 43,0 28 994 -1912 27 082
ECONET.HU 1490,0 7 289 -4 657 2632
EGIS 3,6 14 717 -19 529 552 -4 260
ELMU 0,1 -125 -125
EMASZ 1,0 640 -76 260 824
FHB 24,0 1 865 -186 1679
FOTEX 4422,5 196 887 -34 192 162 695
FREESOFT 0,4 36 36
GRAPHISOFT SE 7,0 2 498 2 498
GRAPHISOFT PARK 19,0 6 299 -93 8 6 214
HUMET 270,0 798 -660 138
INTER EUROPA BANK 2,0 1827 1827
LINAMAR 15,0 2 039 -1 558 481
MAGYAR TELEKOM 3207,9 43 649 -40 061 11 227 14 815
MOL 350,3 253 371 -123 786 686 130 271
ORCO PROPERTY 0,1 -130 -130
oTP 851,7 130 723 -120 835 1 306 11 194
PANNONFLAX 127,3 80 -34 311 -34 231
PANNONPLAST 226,4 244 947 -3 935 241 012
PHYLAXIA 80,0 410 -10 400
RABA 765,8 115 480 -28 168 87 312
RICHTER 111,4 78 302 -35 142 4 520 47 679
SYNERGON 1013,4 122 088 -7 341 114 747
TVK 141,9 30 664 -26 042 4 622
s 1289 -485 822 546
OSSZESEN 13 220 035 849 19 360

Budapest, 2008. éprilis 25.
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