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Befektetési Alap megnevezése
Access Dynamic Global Equity Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Dynamic Global Equity Nyiltvégli Befektetési Alap a t6kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX.
torvény alapjan, olyan Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal utjdn l1étrehozott nyiltvégl
értékpapir befektetési alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstol hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé
Buda-Cash Brékerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138. Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Konyvvizsgalo
Gold Bridge 95" Konyvvizsgdlo és Pénziigyi Tanacsadé Kft. Lukacsi Margit
Székhely: 1024. Budapest, LovOhaz u. 24. Kamarai tagsdgi szam: 000142.

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Access Dynamic Global Equity Nyiltvégli Befektetési Alap specialis, befektetési alapokba
fektetd alap, melyet az Alapkezeld hosszabb tavu befektetésre ajanl a kiilfoldi tokepiacon befektetni
szandékozo ligyfeleknek. Eszkozei kozott elsésorban kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok
szerepelnek, de portfoligjaban id0szakosan , a piaci helyzettdl fiiggden egyéb likvid eszkozok-
bankbetétek, dllampapirok és hazai kollektiv befektetési értékpapirok-is lehetnek. Amennyibe a
piaci kornyezet ugy kivanja, ideiglenesen, az alapkezel6 adott befektetési alapjdnak nettd
eszkozértékének 100 %-at likvid eszkdzokbe fektetheti.

Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentélis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az
Alap befektetéseinek Osszetételét. Az Alap befektetési tandcsaddja az osztrdk C-Quadrat
Investmentanalyse und Vermdogensberatung AG.A tarsasag Ausztria és Németorszag legsikeresebb
alapkezeldje, tobb mint 10 éves tapasztalattal rendelkezik alapokba fektetd befektetési alapok
kezelése teriiletén.
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Az Alap portfoligjanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszkozok (a Magyar Allam és az MNB dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);

Befektetési eszkoz osszetétele 2006. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE DARAB | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (FT)

Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci befektetési jegy 437 804 711 049
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes befektetési jegy 3952 204 6467 841
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési jegy | 14 847 701 19 559 426

FF Austrian Select 1 FF Austrian Select 8 282 35 048 409
JPM Fleming — Emerging 1 JPM Fleming — Emerging 7679 39268 490
Markets Markets

Mainfirst — Avant-Garde 1 Mainfirst — Avant-Garde Stock 1310 28 245 208

Stock
MLIIF — US Flexible 1 MLIIF — US Flexible 7783 27 834 934
Threadneedle Pan Eu. 1 Threadneedle Pan Eu. 64 102 29 091 286
Springer European Plus 1 Springer European Plus 1489 58 637 296
JPM-US Dynamic 1 JPM-US Dynamic 8 755 21447 279
Baring Hong Kong 1 Baring Hong Kong 201 26 299 437
Wanger INV Europ 1 Wanger INV Europ 4611 56 918 288
Griffin 1 Griffin 180 31135417
Oyster European 1 Oyster European 609 51 187 886
Baring Europe Select 1 Baring Europe Select 9 358 44 208 423
Schroder 1 Schroder 2 065 52 132 050
Vitruvius — Japanes 1 Vitruvius — Japanes Equity 715 38 539 796

Equity
Osszesen: 19 354 839 566 732 512

Befektetési eszkoz osszetétele 2007. december 31.-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE DARAB | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT)

Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci Alap 3 050 edb 5266
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes Alap 28 421 edb 49 295
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan Alap 40 107 edb 56 545
Europe Rreturn Fund 1 Europe Rreturn Fund 1 445 db 43 127

FF Austrian Select 1 FF Austrian Select 9732 db 42 637

JPM Fleming — Emerging 1 JPM Fleming — Emerging 7704 db 48 467
Markets Markets

Mamf‘“ts_t (Xam'c’arde ! Mainfirst — Avant-Garde Stock | 2285 db 54302

MLIIF ‘Fi‘;rc(l’ Markets ! MLIIF - Euro Markets Fund | 13925 db 68 333
Schroeder IFS - US ! Schroeder IFS — US Sm&Mid 2065 db 53 149

Sm&Mid
Springer European Plus 1 Springer European Plus 1 489 db 66 726
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Threadneedle American 1 Threadneedle American
Sel. Fund Sel.Fund 129350 db 46125
Threadneedle Pan ! Threadneedle Pan European 139 702 db 67 354

European
Vitruvius-Japanese Equity 1 Vitruvius-Japanese Equity 147 400 db 32 848
Wanger INV —Wanger ! Wanger INV — Wanger Europe 4611db 58 026
Europe

Osszesen: 531 285 db 692 200

Forgalomba hozott, eladott, a targyidoszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek
szama

Darab Arfolyamérték  Tékevaltozas
(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 370 666 124 510 858 140 192
Targyévi eladas 156 294 777 243 384 87 089
Targyévi visszavaltas -69 698 482 - 108 625 -38 927
OSSZESEN 457 262 419 645 617 188 355

A portfolié osszesitett netté eszkozértéke: 698.075 ezer Ft és az egy befektetési jegyre jutéd
nettd eszkozérték: 1,526641. Az értékek a 2006. 12. 31-i allapotot tiikkrozik, ami a 2008. 01. 03-4n
megjelentetett arfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi idészakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikdodés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségiikhoz tetszéleges idopontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizdlhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hat6 fontosabb tényezok bemutatasa

A portfolié6 nagyobb részében kockédzatos, de magas hozammal kecsegtetd kiilfoldi részvény
befektetési alapok jegyei voltak. A portfoli6 kisebb részében alacsony kockézati belféldi befektetési
alapok jegyei voltak, melyek biztositottdk az alap likviditasat. A portfolié hozamara a kiilfoldi
befektetési jegyek teljesitményén kiviil a forint erdssége volt jelentds befolyéssal.

Piaci folyamatok

Az Access Dynamic Alap otodik teljes iizleti évét zarta. Az Alap elsésorban a befektetési
politikdjanak megfeleld kockazatos kiilfoldi részvény befektetési alapokba fektetett. Ezek alapjan az
arfolyam gorbéje igen volatilis, nemcsak a vasarolt részvény befektetési alapok arfolyaménak
mozgasa, hanem a forint gyengiilése illetve erdsodése is befolyasolta. A vizsgélt idészakban a forint
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arfolyama erdsen véltozo volt, de az év egészEt nézve lényegesen nem valtozott a forint helyzete. Az
alap viszonylag alacsony kovetési hibaval koveti az MSCI World és az MSCI Europe indexek
valtozasat. Az allokécié sordn elOtérbe keriiltek a defenziv stratégidk és idoszakonként — elsGsorban
a masodlagos hitelpiaci valsadg hatdsara feler6sodott piaci volatilitds miatt - a deviza cash poziciok is
nagyobb sulyt kaptak.

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben megfelelt a vallalt befektetési politikdjanak. A lenti grafikon az alap
befektetési jegyeinek darfolyam valtozasat, illetve az alap netté eszkozértékének novekedését
mutatja. Az 6todik évben éves szinten 1, 61% hozamot, teljesitményt ért el az alap, az elmailt 5
évben az atlagos éves hozam 5,44 % volt.

Befektetésekbol szarmazé bevételek
A befektetési alap targyévi eredménye 8.990 ezer Ft veszteség. A pénziigyi miiveletek 9.855 ezer

Ft-os eredményét 18.652 ezer Ft miikodési koltség és 193 ezer Ft feliigyeleti dij terhelte.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkez6:

ezer Ft

Megnevezés Penzﬁgyl miveletek ‘

bevételei réforditasai
Kamatok és hozamok: 29 541 0
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 1 906
Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 27611
Bankkamat 24
Arfolyamnyereség és arfolyamveszteség: 0 1310
Kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 1310
Pénziigyi miiveletek egyéb bevétele és raforditasa: 22 18 398
Kovetelések és kotelezettségek, valamint deviza atvaltas 22 18 398
arfolyamnyeresége és vesztesége

Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazé bevétele van, egyéb bevétel nincs.
Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tdblazat:

Pénziigyileg Szdmlazott Targyévi
Megnevezés teljesitett vagy osszes | Mo %
elhatarolt

miikodési koltség (ezer Ft)
Alapkezeldi dij 7 389 685 8075 433
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Letétkezeldi di] 1978 698 2676 143
Forgalmazéi dij 3426 1204 4630 24,8
Megbizasi dij, tigynoki dij 327 - 327 1,8
PSZAF eljarasi dij 20 - 20 0,1
Hirdetési, kozzétételi koltség 326 30 356 1,9
Szamviteli szolgaltatdsok 702 534 1236 6.6
Egyéb anyagjellegli szolg. 222 - 222 1,2
Bankkoltség 144 - 1044 5,6
Kiilonféle egyéb koltségek 67 - 67 0,4
OSSZESEN 15501 3151 18 652 1 100,0
Feliigyeleti dij 150 43 193

A miikodési koltségek az éves atlagos 672,1 millié Ft-os teljes nett6 eszkozértékre vetitve 2,78%-
os raforditast jelentenek, melybdl az alapkezel6i dij 1,2%-ot, a letétkezeldi dij 0,40%-ot, a
forgalmazéi dij 0,76%-ot képvisel.

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozol.

Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak befektetett eszkdzei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszk6zok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juto netté eszkozértékének
valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2004 2005 2006 2007
egy jegyre juté netto eszkozértéke | 1,066907 1,393452 1,505187 1,526641
netto eszkozértéke 65244236 | 137644561 | 557361910 | 698 075 416

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen ligyletekbe.

Budapest, 2008. aprilis 25.
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