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Befektetési Alap megnevezése
Access Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvégii Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvégli Befektetési Alap a tOkepiacrdl szolo 2001. évi
CXX. torvény alapjan, olyan Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott
nyiltvégli értékpapir befektetési alap, mely befektetési alapokba fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé
Buda-Cash Brékerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Konyvvizsgalo
ABN Konyvvizsgélo6 Iroda Kft. Dr. Tessényi Kornél
Székhely: 1223. Budapest, Rézsakert utca 36. Kamarai tagsagi szam: 002519

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Access Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvégli Befektetési Alap elsdsorban ingatlan befektetési
alapokba fektetd alap, melyet az Alapkezel0 hosszabb tavi befektetésekre ajanl a hazai és az
Eurépai Uni6hoz djonnan csatlakozé tagédllamok ingatlanpiaci novekedésébdl részesedni kivano
tigyfeleknek. Eszkozei kozott elsosorban magyarorszagi, késobb kiilfoldi ingatlan befektetési alapok
jegyei szerepelnek, de a piaci helyzettdl fliggden egyéb likvid eszkozok is lehetnek.

Az Alap portfoligjanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszk6zok (a Magyar Allam és az MNB iltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény, bankbetétek);
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Befektetési eszkoz osszetétele 2006. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (FT) (FT)
Access Ingatlan 1 Access Ingatlan befektetési jegy 4528 674 5963 820
Access Dynamic 1 Access Dynamic befektetési jegy 14 287 028 21 504 649
Erste Ingatlan Alap 1 Erste Ingatlan befektetési jegy 20 153 164 25525998
Eurépa Ingatlan Alap 1 Eur6pa Ingatlan befektetési jegy 17 331 030 25351 831
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési jegy 16 230 248 25 590 443
Osszesen: 103 936 741
Befektetési eszkoz osszetétele 2007. december 31.-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT) (EFT)

Eurépa Ingatlan Alap 1 Eurépa Ingatlan befektetési jegy 14 605 22 929
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési jegy 722 1226
Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan befektetési 12 652 21501

C jegy
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési jegy 1 485 2 094
Erste Ingatlan Alap 1 Erste Ingatlan befektetési jegy 16 638 22 755
Access Dynamic Alap 1 Access Dynamic befektetési 13 606 20 755
jegy
Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci befektetési jegy 3362 5 805
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes befektetési jegy 1 804 3129
Osszesen: 100 194

Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szama

Darab Arfolyamérték  Tékeviltozas

(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 71932570 60 983 -10 949
Targyévi eladas 33 597 060 49 065 15 468
Targyévi visszavaltds -38 872 610 -56 761 -17 889
OSSZESEN 66 657 020 53 287 -13 370

A portfolio Osszesitett netté eszkozértéke: 99.590 ezer Ft és az egy befektetési jegyre juto nettod
eszkozérték: 1.494072. Az értékek a 2007. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2008. 01. 03-an
megjelentetett drfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.

Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a milkddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbol és
arfolyamnyereségbdl tevOdhet 0ssze — folyamatosan djra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasdrlasi kotelezettséget
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vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval
nyereségilkhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizalhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hat6 fontosabb tényezok bemutatasa

Az Access Aranytégla Alapok Alapja Befektetési Alap az év folyamén a befektetési politikdjanak
megfelelden elsdsorban ingatlan befektetési alapokba fektette a befektetoktdl osszegytijtott tokét. A
portfolié masik részében likvid, alacsony kockazatu belfoldi befektetési jegyek voltak.

Piaci folyamatok

Az Alap teljesitménye kordbban elsGsorban az ingatlan befektetési alapok és a magyar allampapirok
teljesitményétdl fiiggott. Ingatlan befektetési alapok €s a magyar dllampapirok is jol teljesitettek az
év soran. A portfolié kiilfoldi befektetési alapokat tartalmazéd elemei a kedvezdtlen tOkepiaci
kornyezet hatdsdra rontottdk az alap teljesitményét. A kiegyenstlyozottabb hozamok érdekében a
befektetési eszkozok silyozdsa egyre inkdbb az ingatlan alapok irdnydban mozdult el, ezeken
tilmenden is elétérbe keriil a kozép-kelet eurdpai régidban elérhetd ingatlanalapok vizsgélata és a

------

Az Alap teljesitménye

Az Alap az elmult évben sok valtozdson ment keresztiil. A lenti grafikon az alap befektetési
jegyeinek darfolyam véltozésat, illetve az alap netté eszkozértékének novekedését mutatja. Az
Access Aranytégla Alapok Alapja_Nyiltvégii Befektetési Alap miikodésének 6todik évét zarta. Az
otodik évben az alap, éves szinten 3,81 % hozamot teljesitett.

Befektetésekbdl szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 1.221 ezer Ft nyereség. Az értékpapir befektetésekbdl 3.362
ezer Ft pénziigyi eredmény szdrmazott, melyet 2.112 ezer Ft miikodési koltség és 29 ezer Ft
feltigyeleti dij terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkez6:

ezer Ft
Megnevezés Penzugyl miveletek .
bevételei  raforditdsai
Kamatok és osztalékok: 3362 0
Allamkétvények, Diszkont kincstarjegyek -
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 3362
Bankkamat -
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 0
Hataridoés tigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
MINDOSSZESEN 3362 0
Egyéb bevételek

Csak befektetésekbdl szarmazé bevétele van, egyéb bevétel nincs.
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Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

P Szamlazott .
Pénziigyileg Téargyévi
Megnevezés teljesitett va%y 0sszes mo%
elhatdrolt
Miikodési koltség (ezer Ft)
Alapkezel6i dij - - -
Letétkezeldi dij 151 49 200 9.5
Forgalmazéi dij 704 225 929 44,0
Megbizési dij, jutalék - - - -
PSZAF eljérési dij 20 - 20 0,9
Hirdetési, kozzétételi koltség 326 30 356 16,8
Marketing koltség - - - -
Szamviteli szolgéltatasok 225 291 516 24,4
Egyéb anyagjellegii szolg. 54 - 54 2,6
Bankkoltség 14 - 14 0,7
Kiilonféle egyéb koltségek 20 3 23 1,1
OSSZESEN 1514 598 2112 100,0
Feliigyeleti dij 23 6 29

A miikodési koltségek az éves atlagos 100,183 millié Ft-os teljes netté eszkozértékre vetitve
2,11%-o0s fajlagos raforditast jelentenek, melybdl a letétkezeldi dij 0,20%-ot tett ki, a forgalmazoéi
dij 1,0%-ot tett ki. Az Alapkezeld a Tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv. 237.§ elbirdsa szerint az
alapkezeléssel Osszefiiggd tevékenységért 2004. aprilisatoél nem szamit fel dijat, mivel az Alap sajat

tokéje befektetdi tokekivondsok hatdsara nem éri el a kibocsataskori érték felét.

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszk6zok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Access Befektetési Alapkezeld Zrt.



Access Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvégii Befektetési Alap
EVES JELENTES
2007.

Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nettd eszkozértékének
valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utolsé6 netté eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

2004 2005 2006 2007
egy jegyre juté netto eszkozértéke | 1,283365 1.382782 1,436425 1,494072
netto eszkozértéke 40 977 925 51337243 | 103325754 | 99590 388

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Az Alap nem fektet ilyen tigyletekbe.

Budapest, 2008. dprilis 25.
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