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Befektetési Alap megnevezése
Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetési Alap

Tipusa

Az Access Aranypillér Nyiltvégli Befektetési Alap a tOkepiacrdl sz6lo 2001. évi CXX. torvény
alapjan, olyan Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan 1étrehozott nyiltvégli értékpapir
befektetési alap, amely likvid pénzpiaci befektetési alapokba illetve bankbetétbe fektet.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6
Access Befektetési Alapkezel0 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Forgalmazé
Buda-Cash Brékerhaz Zrt. 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Letétkezel6
Erste Bank Hungary Nyrt. 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26..

Konyvvizsgalo
ABN Konyvvizsgdl6 Iroda Kft. dr.Tessényi Kornél
Székhely: 1223 Budapest, Rézsakert u. 36, kamarai eng. szdma: 002519

A Dbefektetési eszkoz Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint részletezve az idoszak elején és végén

Az Access Aranypillér Nyiltvéglh Befektetési Alap a portfolid 75%-at biztonsagos, alacsony
kockézatd, likvid pénzpiaci eszkozokbe fektetd alapokba, illetve bankbetétbe helyezi, mig a
fennmarad6 kb. 25%-ot, kockdzatosabb, de hosszabb tdvon magasabb hozam elérésére alkalmasabb,
a vilag illetve az eurdpai tokepiacok illetve részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
alapokba, részvényekbe fekteti.

Az Alap portfoligjanak elemei:

1. Befektetési jegyek

2. Likvid eszk6zok (a Magyar Allam és az MNB 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, diszkontkincstarjegy, kincstarjegy, kotvény);
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Befektetési eszkoz osszetétele 2006. december 31.-én:

KIBOCSATO ERTEKPAPIR ERTEKPAPIR NEVE NEVERTE | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA K (FT) (FT)
Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes befektetési 1255 540 2051 480
jegy
Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan befektetési 1 960 086 2581241
__Jegy
Osszesen: 4632721
Befektetéi eszkozok osszetétele 2007. december 31-én:
KIBOCSATO ERTEKPAPIR | ERTEKPAPIR NEVE | NEVERTEK | ARFOLYAMERTEK
KATEGORIA (EFT) (EFT)

Access Aranytégla Alap 1 Access Aranytégla 7 104 10 595
befektetési jegy

Access Dynamic Alap 1 Access Dynamic 7516 11 465
befektetési jegy

Access Pénzpiaci Alap 1 Access Pénzpiaci 2014 3477
befektetési jegy

Access Vegyes Alap 1 Access Vegyes 4240 7354
befektetési jegy

Access Ingatlan Alap 1 Access Ingatlan 10 336 14 573
befektetési jegy

Erste Ingatlan Alap 1 Erste Ingatlan befektetési 3515 4 806

jegy

Eurépa Ingatlan Alap 1 Eurépa ingatlan 2726 4281
befektetési jegy

Raiffeisen Ingatlan Alap 1 Raiffeisen Ingatlan 2 857 4 855
befektetési jegy

Osszesen: 61 406

Forgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezarasakor forgalomba 1évé befektetési jegyek

szama

Darab Arfolyamérték  Tékeviltozas

(ezer Ft) (ezer Ft)
Nyit6 4936 672 2759 -2178
Targyévi eladas 62 100 014 68 590 6 490
Targyévi visszavaltds -12 179 896 -13 466 - 1286
OSSZESEN 54 856 790 57 883 3026

A portfoli6 Osszesitett netté eszkozértéke: 61 178 ezer Ft és az egy befektetési jegyre juto nettod
eszkozérték: 1,115231. Az értékek a 2007. 12. 31-i allapotot tiikrozik, ami a 2008. 01. 03-an

megjelentetett drfolyamnak felel meg.

Az alap részére igénybe vett hitel feltételei
A vonatkozasi iddszakban ilyen nem volt.
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Kifizetett hozamok

Az Alap nem fizet hozamot, a miikddés sordn képzddd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségb6l tevOdhet O0ssze — folyamatosan udjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve
tokekifizetés helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken torténd visszavasarlasi kotelezettséget
vallal, amivel garantdlja, hogy a befektetok jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval
nyereségiikhoz tetszéleges id6pontban hozzdjussanak és azt, mint Aarfolyamnyereséget
realizalhassak.

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hat6 fontosabb tényezok bemutatasa

Az Access Aranypillér Befektetési Alap jegyzoi az elsd iizleti évben a jegyzett toke nagy részét
kivontdk a befektetési alapbol. Az Alap az évfolyaman a befektetési politikdjanak megfeleléen
kialakitotta a portfolijat, mely az elsé iizleti év végére a nagymértékli tokekivonds miatt
megvaltozott. 2007-es év sordn keriilt kialakitdsra a jelenlegi portfolié, amely hatékonyabb
diverzifikaciot eredményezett. A tOkepiaci kornyezet véltozdsdnak hatdsara el6térbe keriiltek a
defenziv stratégidk a portfolié magasabb kockazatu elemeinek allokécidja soran.

Az Alap teljesitménye, piaci folyamatok

Az Alap teljesitménye az id6 révidsége és az alap nagysdga miatt nem elemezhetd. A jévében a 25
%-ban a portfoliéban elhelyezkedd, nagy kockdzattal rendelkezd, elsdsorban a vildg illetve az
europai tokepiacok illetve részvénypiacok teljesitményébol részesedo befektetési alapok, részvények
rész teljesitményétdl fog fiiggni. A lenti grafikon az alap befektetési jegyeinek arfolyam véltozésat,
illetve az alap nett6 eszkozértékének novekedését mutatja. Az Access Aranypillér Nyiltvégl
Befektetési Alap miikodésének masodik évét zarta. Az elsé év tort év volt, igy az alap nem
rendelkezik éves hozammal. A mésodik év teljesitménye 1,70 %..

Befektetésekbol szarmazé bevételek

A befektetési alap targyévi eredménye 688 ezer Ft veszteség. A befektetésekbdl 365 ezer Ft
pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 1 043 ezer Ft mtikodési koltség és 10 ezer Ft feliigyeleti dij
terhelt..

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa a kovetkez6:

ezer Ft
Megnevezés Penzugyl miveletek .
bevételei  raforditdsai
Kamatok és osztalékok: 365 0
Allamkétvények, Diszkont kincstarjegyek
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 365
Bankkamat
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 11
Hataridoés tigyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
MINDOSSZESEN 365 0
Egyéb bevételek

Befektetésekbdl szarmazo bevétel €s a forgalmazé altal atvallalt induldssal kapcsolatos koltségek.
Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Befektetési Alapkezelonek, Letétkezelonek fizetett dijak, egyéb dijak és adok

A miikodési koltségek osszetételét szemlélteti az alabbi tablazat:

. Szamlazott .
Pénziigyileg Téargyévi
Megnevezés teljesitett va%y 0sszes mo%
elhatdrolt

Miikodési koltség (ezer Ft)

Alapkezel6i dij - - -
Letétkezeldi dij 50 23 73 7,0
Forgalmazéi dij - - -
PSZAF eljarasi dij 20 - 20 1,9

KELER szolgéltatdsi dij - - -
Megbizasi dij, jutalék - - -

Hirdetési, kozzétételi koltség 327 29 356 34,1
Marketing koltség - - -

Szamviteli szolgaltatdsok 225 219 444 42,6
Egyéb anyagjellegii szolg. - - - -
Bankkoltség 108 - 108 1,04
Kiilonféle egyéb koltségek 42 - 42 4,0
OSSZESEN 772 271 1043 100,0
Feliigyeleti dij 7 3 10

A miikodési koltségek jelentés hanyada olyan fix koltség, mely az Alap forgalmatdl vagy
nagysdgatol fiiggetlen. Az éves atlagos teljes nettd eszkdzértékre (36,95 millid Ft) vetitett miikodési
koltség 2,82%-os fajlagos raforditast jelent, melybdl a letétkezeléi dij 0,20%-ot tett ki. Az
Alapkezeld és a Forgalmazé 2006. decemberétél nem szamit fel dijat a tevékenységért (a

Tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. tv. 237.§ eloirdsa alapjan, mivel az Alap sajat tokéje befektetdi
tokekivonasok hatdsara nem éri el a kibocsataskori érték felét).

Kifizetett és Gjra befektetett bevételek
Osztalékot, egyéb kifizetést az alap nem eszkozolt.

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés
Az alapnak egy évnél hosszabb befektetett eszkozei nincsenek, igy értékvesztésiik sincs.

Mas eszk6zok értékét befolyasol6 valtozasok
Ilyen tételei az alapnak nincsenek.

Tajékoztatasi idoszakban az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nettd eszkozértékének
valtozasa
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Az alapnak a naptari évben szamolt utols6 netté eszkozértéke és az egy jegyre juté nettod

eszkozértéke

2006 2007
egy jegyre juté netto eszkozértéke | 1,096640 1,115231
nett6 eszkozértéke 5413754 61 177 964

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

Az Alap nem fektet ilyen tigyletekbe.

Budapest, 2008. aprilis 25.
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