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Az Access Befektetési Alapkezeld Zrt. és az altala kezelt alapok
20010. évi miikdodésérol és a 2011. évi tervekrdl

1. Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6t a FGvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag vette nyilvantartasba 2000. szeptember 19-én,
cégjegyzék szama: 01-10-044378. A tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult. Az Alapkezel6 jegyzett
tékéje 20.000.000,- Ft, azaz haszmillié forint volt, majd 2003-ban 100.000.000,- Ft, azaz szazmillid
forintra emelte a tulajdonos E.I.S. East Befektetési Szolgaltatd Rt (100%). 2006 évben az E.IL.S.
Befektetési Szolgaltatd Rt. tulajdonat 50%-50% aranyban eladta, az Uj tulajdonosok az 1001 Pengd
Gazdasagi Tanacsadd, Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft. (Budapest) és az IRV Immobilienbeteiligungs
GmbH (FN 82329y) (Wien). Az osztrak résztulajdonos portfélid atrendezésének kovetkeztében 2008-
ban a tulajdonosi szerkezet megvaltozott. Az alapkezeld tulajdonosai ekkor az 1001 Pengd Gazdasagi
Tanacsadd, Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (50 millid6 névre sz6ld
torzsrészvény) és VCH Management & Beteiligungs GmbH (50 millié névre szdld torzsrészvény), a
tulajdoni és szavazati hanyad 50-50% volt.

2010. november 11. napjan az osztrak résztulajdonos az VCH Beteiligungs GmbH (székhely: 1020
Wien, FranzenbriickenstraBe 5/1a.; nyilvantartja: Handelsgericht Wien, nyilvantartasi szém: FN
147822 k) értékesitette a részesedését. A VHC és az 1001 PENGO Gazdasagi Tanacsadod, Kereskedelmi
és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u 7-9.,
nyilvantartja a FGvarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg.01-09-561365) vevl részvényes
k6zott megkotott részvény adasvételi szerz6dés 2010. december 14. napjan Iépett hatalyba.

2010. november 15. napjan az 1001 PENGO Gazdasigi Tanacsadd, Kereskedelmi és Szolgaltatd
Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u 7-9., nyilvantartja a FGvarosi
Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg.01-09-561365) eladd részvényes és az ARDER
Gazdasagi Tanacsadd, Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségl Tarsasaggal (székhely: 1054
Budapest, Akadémia u. 7-9., nyilvantartja a FGvarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszam: 01-
09-672611) vevo kozott megkotott részvény adasvételi szerzédés 2010. december 15. napjan Iépett
hatalyban.

Ennek kovetkeztében 2010. december 15. napjatdl az Alapkezel§ tulajdonosai az 1001 PENGO
Gazdasagi Tanacsadd, Kereskedelmi és Szolgdltatd Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg (tulajdonosi
részesedés és szavazati hanyad mértéke: 50%) és az ARDER Gazdasagi Tanacsadd, Kereskedelmi és
Szolgaltatd Korlatolt Felelsségli Tarsasag (tulajdonosi részesedés és szavazati hanyad mértéke:
50%).

Az Alapkezeld kizardlagos tevékenysége, Alapkezelés (TEAOR 66.30).

Az Alapkezel6 a fenti tevékenységi kor keretében értékpapir-befektetési €s ingatlanforgalmazoi
alapkezel6 tevékenységet folytat. A PSZAF altal kibocsatott engedély szama 1I1/100.52/2000, kelte:
2000. szeptember 13.

Az Alapkezel6 egyetlen irodaja a 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9. szam alatti épuletben talalhato.

Az Access alapkezel6 befektetési alapok adminisztracidjahoz, a portfoliok  kezeléséhez és
nyilvantartasahoz megfelel6 irodatechnikai és szamitastechnikai eszk6zokkel és infrastruktiraval

rendelkezik.



Foglalkoztatottak szama 2009. december 31.-én: 11 f6.

Konyvvizsgalo6: Gold Bridge 95’ Konyvvizsgald és Pénzligyi Tanacsado Kft. (Székhely: 1024
Budapest, Lov6haz u. 24.) Lukacsi Margit iranyitasaval torténik.

Konyvel6: SzamKer Szamviteli és Kereskedelmi Kft. (Székhely: 1121 Budapest, Agancs u. 6/c.) a
befektetési alapkezel6 és az alapok kényvelGie.



2. Az Alapkezel6 tevékenysége

> Uzletfejlesztés

Az Alapkezel6 az elmult években arra torekedett, hogy a befektetok szamara széles befektetési
alap kinalatot tegyen elérhetdvé. A rendelkezésre allo értékesitési csatornak miatt elsésorban a
forgalmazd brokercégek lakossagi kinalatara iranyuld termékfejlesztések valdsultak meg. Az
alapkezel6 a piac és a forgalmazok igényeikhez igazodva folyamatosan vezette be az egyes
eszkozosztalyokat lefedé alapokat, igyekezett az eltér6 befektetési stilusok alapjan az tgyfelek
hozam-kockazat preferencidinak megfeleld, diverzifikalt befektetési alap portféliét kialakitani. Az
Uzletfejlesztés soran egyre nagyobb hangsulyt kapott a MIFID iranyelvek hatékony
alkalmazhatdsaganak kérdése.
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Az Alapkezel6 a tovabbiakban is erdsiteni kivanja az értékesitési csatornak kontrolljat. Ezt részben
a forgalmazdi partnerekkel kozOs termékfejlesztéssel, legféképpen pedig az Uj, alternativ
értékesitési csatornak felépitésének hatékony termékoldali tamogatasaval lehetséges. Az
értékesités sulypontja fokozatosan az alternativ értékesitési csatornak iranyaban tolddik. Az
alapkezel6 stratégiai partnere a FundConsult Zrt.



> Termékfejlesztés
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Az alapok fobb csoportjai értékesitési csatornak szerint:

Brokerage alapok — Brdker fidkhaldzati és online értékesitésre szant alapok
Core Alapok — Alternativ csatornakra szabott, strukturalt termékekbe agyazott és direkt
értékesitésre szant alapok (Global Alapcsalad)

e White Label Alapok — Adott értékesitési csatornara szabott, delegalt alapok

» Management Control

2010 év végéig az Alapkezel6nél bevezetésre keriilt és gyakorlatilag az Gsszes befektetési alap
vonatkozasaban teljes korlien mikodik a Trasset® informatikai rendszer. A rendszer rugalmasan
paraméterezhetd és alkalmas az egyes alapokhoz kapcsolddd specialis feladatok teljes mértéki
kiszolgalasra. A program miikodési alapelve az, hogy a folyamatkezelés nemzetkozileg elfogadott
szabalyaira éplilve, megfelel6 eszkdzt biztositson szamos portfolid egyidejli kezelésére és a befektetési
folyamat kovetésére.

Az alapkezel6nél alkalmazott Osszetett portfdlié kezelési folyamatok (Portfolio Management Process)
nehézségeket okozhatnak, tekintettel arra, hogy az egyes portfdlidk bels6 struktiraja, a portfdliokhoz
kapcsolddd egyedi befektetési szabalyok attekintése és kezelése nem, vagy nehezen kontrollalhato
manualisan. Az eltér6 portfoliok eltér6 szabdlyainak kontrollja ezért a teljes folyamat alatt, s6t a
folyamatot megel6z6en sziikséges. A Trasset® lehetdvé teszi a portfdlidk kiillonb6z6 szintjén definialni



a limitekre vonatkozd szabalyokat, a limitek értékeit. Az alkalmazott struktira segitségével
egységesen, egy szinten implementalhatéak a minden portféliéra vonatkozo altalanos jogszabalyi
elGirasok, alacsonyabb szinteken pedig az egyes portfoliokra vagy az egyes pénziigyi eszkdzokre
vonatkozd specialis, belsd szabalyok. A limit szabalyokra vonatkozd kontrollfolyamat igy transzparens
a tranzakcid megtervezésének és a NAV szamitdsanak szakaszaban is. A teljes folyamat alatt
alkalmazhatd a felhasznalok szétvalasztasanak (Maker-Checker) elve, amely lehetOvé teszi a
hatékonyabb ellen6rzést és az eljarasok megfeleld szabalyozasat. A limitekre vonatkozd bedllitasok a
Trasset® rendszerbe rogzitésre kerdiltek.

> Szervezeti fejlesztés

Az Alapkezel6 2010 év soran elGkészitette a szilkséges szervezeti valtozasokat. 2011 els6
negyedévétdl Uj szerevezeti és miikodési szabalyzat kialakitasara kertilt sor, amely hatékonyabban
biztositja a tevékenységek szétvalasztasat, a kontrollfolyamatok biztositasat.

1. A Tarsasag szervezete az alabbi elnevezést szervezeti egységekre tagozodik:
a) front office
b)  back office
¢)  middle office
d)  head office
e) maintenance / operation
f) accounting / controlling
@) jogi tevékenység (megbizott végzi)
h)  informatikai (kiszervezett tevékenység)




A management process és a tamogatott folyamatok tekintetében is az alapkezel6 a hatékonysag és a
transzparencia névelésére torekszik. A szervezeti fejlesztés célja az alapkezel6 ndvekedési stratégiajat
rugalmasan kovetd, hatékony szervezet kialakitasa. A stratégia célok elérése érdekében 2011 soran tovabbi,
a szervezeti fejlesztéshez szitkséges 1épéseket terveziink.
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> Portfolio stratégia, az alapok miikodése

ACCESS Global Alapcsalad, ACCESS Total Return Alap, ACCESS World Gold Trend Alap

Az ACCESS Alapkezel6 az Access Global alapcsalad, valamint a trendkdvetdé alapok alapjai
vonatkozasaban stratégiai egyuttmd{kodést alakitott ki az ARIQON AlapkezelGvel. Az ARIQON Asset
Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80 Regisztracids szam: 242935h) Ausztria
egyik sikeres alapkezelGje az alapokba fekteté befektetési alapok vonatkozasaban.

Az ARIQON elemzési tapasztalatanak, szaktudasanak, tGkepiaci adatbazisok feldolgozasara alkalmas,
hatékony informatikai rendszerének koszonhet6en a legjobb alapokat valogatja Gssze a globalis
befektetési alap kindlatbdl. Folyamatosan figyeli és elemzi a befektetési alapokat, mindig a
legkedvezGbb Gsszetételli portfolid kialakitasara torekszik.

Az Arigon részportfolio felosztasa dinamikusan, harom jellegzetes eszkozosztaly kozott torténik: Equity
Funds (Részvényalapok), Managed Futures jelleg(i kollektiv befektetési értékpapirok, Commodities
(arupiaci) jellegl kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztas rugalmas, hogy fazisonként market
timing (piaci idGzitési) értéktobblet j6jjon létre. A managed futures (Commodity Trading Advisors,
CTAs) eszkoézok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy forward Ugyleteket
tartalmaznak. A managed futures kitinGen tolti be a diverzifikator funkciot minden mas befektetési
osztalyhoz viszonyitva. Alapban ezért allandd szerepet kap. A Sharpe-mutatd segitségével a szektor
sziletnek. A felosztdas a potencidlis részpiacok folyamatos trendelemzésére épiil. Az potencialis
részpiacokra vonatkozd trendelemzés napi gyakorisagu, Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI
modellekbdl all (két trendkdvetd és két piaci hangulatot vizsgalé modell).



A tanacsadd alkalmazasanak oka a specidlis befektetési politika és az alapok alapja konstrukciobdl
fakadd rendkivil er6forras igényes eszkozallokacidés eljaras egyes olyan hattérfeladatainak
megvaldsitdsa, amelynek soran alkalmazott szoftverekkel, adatbazisokkal, szamitdgépes
alkalmazasokkal az alapkezel6 nem rendelkezik és azok meghonositdsa a magyarorszagi alapkezelési
kézpontban nem valdsithatdé meg koltséghatékonyan a rendkiviil magas licence és lizemeltetési dijak,
tovabba az elemzésekhez sziikséges idGsorok és hattéradatok koltségei miatt.

ACCESS-BWM Alap

Faluvégi Balazs portf6li6 manager a szarmaztatott alap eszkozallokacidja soran hatékony, elemzd és
trendkovet6 szoftver segitségével, tobb szaz pénziigyi eszkoz és a jelentGsebb piacok értékelésével,
az atlagosnal Iényegesen magasabb kockazatot felvallalva, rovid- és kdzéptavl pozicidkat vesz fel a
lehetG legszélesebb spektrumd piacokon. Ez magaban foglalja a nemzetkdzi részvény, hataridds,
devizapiacokat. Az Alap elsddleges célpiacat olyan — kiilfoldi kibocsatasi — részvények, ETF-ek stb.
jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmi nemzetkdzi tézsdék elektronikus piacain kiemelked6
forgalommal, likviditassal rendelkeznek, azaz amelyekre nézve a hatékony t6kepiac feltételei leginkabb
teljestilnek.

OAZIS 77 Alap

Kercsmar Andras portfolid manager a szarmaztatott alap eszkozallokacioja az atlagosnal Iényegesen
magasabb kockazatot felvallalva, rovid- és kozéptavu pozicidkat vesz fel a lehet6 legszélesebb
spektrumu piacokon. Ez magaban foglalja a nemzetkozi részvény, hataridds, devizapiacokat. Az Alap
elsddleges célpiacat olyan — kilfoldi kibocsatasi — részvények, ETF-ek, derivativak stb. jelentik,
amelyek a legnagyobb forgalmu nemzetkozi t6zsdék elektronikus piacain kiemelked6 forgalommal,
likviditassal rendelkeznek, azaz amelyekre nézve a hatékony tOkepiac feltételei leginkabb teljestilnek.
Az eszkozallokacid részben fundamentalis részben trendelemzések alapjan torténik, jelentésebb teret
adva az alapkezel6 intuitiv dontéseinek.

Access Pénzpiaci Alap

A pénzpiaci alap esetében az Alapkezel6 egyre nagyobb sUlyban kivan fix kamattartalmu, hataridGs
eladassal fedezett ligyleteket kotni. A nagy tranzakcidszamu és Gsszetett ligyletek hatékony kezelését,
elszamolasat és ellendrzését nagyban segiti a TRASSET rendszer alkalmazasa.

Access Ingatlan Alap

A pénziigyi krizis elhizédd hatasa az ingatlanalapok hozamanak versenyképességét tovabbra is
kedvez6tlenl érinti. 2010 végéig az Ingatlanalap aktivitdsa és vagyona jelentésen lecsokkent.

A megfeleld likviditds mellett az ingatlan alap folyamatos miikodése és a visszavaltasok kifizetése
biztosithat6. A rovidtavu stratégia fontos eleme a meglévd és korabban hasznositasi céllal vasarolt
ingatlanok megtériilésének javitasa.

A 2011 év legfontosabb feladata az ingatlanalap jogszabalyban elGirt likviditasanak biztositdsa és az
ingatlanalap tovabbi miikbdésével kapcsolatos stratégia dontések meghozatala.

> A piaci helyzet attekintése

Folytatddott a fejlett gazdasagoknak és pénziigyi szektoraiknak a megel6z0 kozel két év
valsagidOszakabdl vald lassu kildbalasa, masrészt a fellendiilést lassitd és tovabbi kilatasait
veszélyeztet6 makrogazdasagi és pénziigyi piaci folyamatok bontakoztak ki.



A fejlett vildgban a recesszié valdszinlileg véget ért, és 2010-re a vildggazdasag egészében
szamottevé novekedés varhato. A fejlett gazdasagokat tekintve éves Osszevetésben az Egyesiilt
Allamok és az Eurd térség gazdasagi nbvekedése gyorsult, Japanban pedig lassulas kovetkezett be. A
legnagyobb fejl6d6 gazdasagokban viszont vdltozatlanul igen gyors gazdasadgi novekedés
tapasztalhatd, bar, féként Kina és India esetében a tulflitéttség elkeriilését célzd hatdsagi
intézkedések lassitd hatdsa is érzékelhetd. A fentiek nyoman 2010-re a vildggazdasag 4-5%-o0s
novekedése varhato, a fejlett gazdasagok 2-3%-os Utem(i bdviilése mellett. Hasonléan pozitiv
fejlemény, hogy a globadlis bankrend szer és az egyéb pénziigyi kozvetitd intézmények stabilitasa és
lUzleti teljesitménye szamottevGen javult. KedvezGtlen viszont, hogy a tOkepiacoknak az emlitett
korrekciot megel6z6 egy évben tapasztalt lendiilete Ugy tiinik, tartdsan kifulladt, a konjunktdrat a
fellendlés korai szakaszaban tdmogatd allami beavatkozas szintje fenntarthatatlannak bizonyult, és a
gazdasagi novekedés az elkévetkez6 egyéves id6szakban jorészt e két ok miatt varhatdan lassulni fog.

A globalis gazdasagi és pénzigyi kornyezet legfontosabb kockazatai a szuverén addssagprobléma koré
csoportosulhatnak, amennyiben a jelent6s egyensulytalansaggal kiizd6 nemzeti koltségvetések
finanszirozasi igénye és a viszonylag magas, vagy tovabb emelked6 kockazati felarak miatt a
tokepiacokon erds kiszoritasi hatas bontakozhat ki, a fiskalis egyensulyteremt6 programok pedig a
realgazdasagi novekedést kozvetlenil lassithatjak.

A fellendiilést ugyanis szamos tényezd akadalyozza: a fejlett gazdasagok vallalati cs6dratai magasak
vagy emelkednek, a vallalati atszervezések inkabb a munkatermelékenység emelkedése, semmint a
foglalkoztatottsag bévitése iranyaban hatnak, az eladdsodott és a valsagszinteken stagnald jovedelmi
haztartasok fogyasztoi és hitelkereslete csekély, a bankok hitelfeltételei tovabb szigorodnak, az
ingatlanpiacok pedig valtozatlanul gyenge allapotban vannak. Mindehhez hozzaadddik a fellendiilést az
eddigiekben hathatdésan tamogatd egyes koltségvetési eszkdzok — addhitelek, roncsautd-programok,
infrastrukturalis koltekezés, stb. — kifutasa, amelyet kovetéen az érintett teriileteken a redlgazdasagi
kereslet jellemz6 mddon érdemben csokkent. Utdbbiaknak a valsag akut szakaszaban elhatarozott
szinten valé fenntartdsara a koltségvetési forrasok szlikdssége miatt nincs lehetdség.

A sllyosabb piaci kovetkezményeket az Eurdpai Unid kormanyainak hathatds beavatkozasaval sikerdilt
elkeriilni, az Unio fiskalis kovetelményrendszerének érdemi szigoritasa és ambicidzus nemzeti fiskalis
egyensulyteremté programok bejelentése révén. Utdbbiak a piaci kilatasokat valdban szamottevden
javitottak, melynek nyoman Ggy tinik, egyel6re elharult egy nagyobb arany( mélyrepiilés, és a
valsag-forgatokonyvekben gyakorta szerepl6 Ujabb recesszid (a W-alakd recesszié masodik labanak)
veszélye. Mindez azonban azon az aron, hogy az elhatdrozott kiigazitd programok a gazdasagi
novekedést az év hatralévé részében és 2011-ben is kozvetlendl lassitani fogjak. Hasonl6 hatas
tapasztalhatd és varhatd az Egyesiilt Allamokban is, ahol a koltségvetési probléma kezelésének igénye
valamelyest kisebb siirgdsségli ugyan, de a nagy deficit és az emelked6 addssagrata nem ad mddot a
gazdasagi fellendlilés tovabbi nagyvonalu fiskalis tdamogatasara. A fentiek kovetkeztében 2011-ben a
vilaggazdasagi névekedés, és ezen bellll a fejlett gazdasagok expanzidja varhatdan lassulni fog.

N4

latszik, az elmult egy évben mind a piacvezetd intézmények, mind az dket kovet6 piaci szereplok piaci
sulyaban kis mérték(i novekedés kovetkezett be. Az alapkezelési piacot a kotottség jellemzi, a
pénzligyi csoportokon beliil felhalmozddd intézményi vagyon kezelését jellemzGen a csoporthoz
tartozd vagyonkezel6 végzi.

Ez utdbbi jelenség versenykorlatozd hatasai miatt megneheziti az értékesitési csatornakhoz torténd
hozzaférést.

> Befektetési alapok miikodése

Az Uj alapok bevezetésének hatdsa az alapok t6kebearamlasara és fogadtatasa a forgalmazoknal
meglehetGsen vegyes képet mutatott. A 2011-as év a hosszU tavl befektetési szamlakhoz és
egyéb strukturdlt termékek bevezetéséhez kapcsolddd forgalmazdi termékfejlesztésekkel hozhat
pozitiv valtozasokat és friss tOke bearamlasat az alapokba. Az alapkezel6 tovabbi alapok inditasat
tervezi a 2011. évben.



> Kezelt befektetési alapok

Az Access Ingatlan Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve:

Access Ingatlan Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kdd:

HU0000703186

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvég(i, ingatlanforgalmazd

Nyilvantartasba vétele:

a Fellgyelet 1221-04 lajstromozasi szamon, 500.000.000- Ft induld tokével
I11/120.017-1/2004. szamu, 2004. aprilis 07.-én kelt hatarozata alapjan
zartkor(i, nyiltvég(, hatarozatlan futamidej(i, ingatlan-forgalmazé6 befektetési
alapként kerilt nyilvantartasba vételre. Az Alap 2005. januar 06.-at, kdvetden
nyilvanos, nyiltvég(i, ingatlanforgalmazo befektetési alapként mikodik. A
nyilvanos alap lajtsromszama: 1211-08.

Els6 forgalmazasi napja:

2004. aprilis 09.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig terjed

befektetbinek kore:

Devizabelfoldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap
célja:

Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkozeit ingatlanok megvasarlasara forditja, az
ingatlanokba nem fektetett tokét pedig a Tpt. rendelkezéseinek megfeleléen
fekteti be. Az ingatlanokat megvasarlasukat kdvetGen a befektetési elveknek
megfelel6éen hasznositja. Az Alap els6dleges célja, hogy a befektetbk kozép-
és hosszUtavon az inflaciét és a banki kamatokat meghalad6 hozamot érjenek
el, els6sorban ingatlanpiaci befektetéssel, kockazatok megosztasaval és
(lehetGségekhez mérten) a kockazatok minimalis szinten tartasaval.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz4l6

jegyeinek névértéke:

1.-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

netto eszkozértéke :

nettd eszkozérték (HUF)  egy jegyre jutd NEE

2005.01.04. 1 148 781 460 1,102048
2006.01.03. 1473 455 441 1,215072
2007.01.03. 1726 733 952 1,318786
2008.01.03. 1 520 169 026 1,412172
2009.01.06. 1 601 097 981 1,484812
2010.01.04. 845 783 359 1,045366
2011.01.04 736 591 526 0,988302
multbeli hozama: IdGszak Elért hozam*

Kezdo6 Zaro

2004.04.09. 2005.01.06. 13,97%

2005.01.06. 2006.01.06. 10,33%

2006.01.06. 2007.01.06. 7,87%

2008.01.01. 2009.01.01. 5,05%

2009.01.01. 2010.01.05. -29,47%

2011.01.06 2011.01.04 -5.46%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni
teljesitményre, hozamra."

Az ACCESS Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap
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NEve:

Access Pénzpiaci Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kdd:

HU0000701826

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Felligyelet 1111-104 lajstromozasi szamon, 100.000.000- Ft induld
tokével 110.160-1/2000. szamu hatarozataval 2000. November 6-an vette
nyilvantartasba.

Els6 forgalmazasi napja:

2000. november 09.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetbinek kore:

Devizabelfoldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap
célja:

Az Alap befektetési politikaja a biztonsagot tartja szem el6tt, ezért tokéjét
elsGsorban kamatoz6 eszkozokbe, igy példaul egy évnél rovidebb
futamidejli Magyar Allam altal kibocsatott kotvényekbe, diszkont-
kincstarjegybe, fedezett (,kamatozo”) részvény Ugyletekbe kivanja fektetni,
illetve bankbetétekben elhelyezni.

Célja: biztonsagos és barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetési
forma biztositasa, amely lehetévé teszi az atmenetileg felszabadulo
pénzeszkozok tetszleges idotartamu, versenyképes hozamu befektetését.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz416

jegyeinek névértéke:

1.-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

netto eszkozértéke :

nettd eszkozérték (HUF)  egy jegyre jutd NEE

2001.01.03. 408 316 775 1,021325
2002.01.03. 669 711 240 1,126988
2003.01.03. 662 958 166 1,229422
2004.01.06. 873 472 862 1,277361
2005.01.04. 1 360 010 909 1,421856
2006.01.03. 3 240 365 544 1,524327
2007.01.03. 3944 961 471 1,618679
2008.01.03. 4 177 053 876 1,739883
2009.01.06. 2 835 588 293 1,812240
2010.01.05. 4 407 380 288 1,951073
2011.01.04 4.859.131.010 2,000098
multbeli hozama: IdGszak Elért Hozam*
Kezd6 Zaro

2000.11.09. 2000.12.31. 13,59%

2001.01.01. 2001.12.31. 10,54%

2002.01.01. 2002.12.31. 8,96%

2003.01.06. 2004.01.06. 4,53%

2004.01.06. 2005.01.06. 11,31%

2005.01.06. 2006.01.06. 7,19%

2006.01.06. 2007.01.06 6,07%

2007.01.06. 2008.01.06 6,90%

2008.01.01. 2009.01.01 5,37%

2009.01.01. 2010.01.05 7,35%

2010.01.05 2011.01.04 2,51%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévGbeni
teljesitményre, hozamra."

Az ACCESS Global Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap

NEVE:

ACCESS Global Conservative Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kdd:

HU0000704366

tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap, mely befektetési alapokba fektet

nyilvantartasba vétele:

Az alap jogel6djét a Felligyelet 1111-196 lajstromozasi szamon, 200.000.000.-
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Ft induld tékével PSZAF E-III:/110.444/2006. szamu hatarozataval 2006.
augusztus 18.-an vette nyilvantartasba

Els6 forgalmazasi napja:

2006. augusztus 22.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetbinek kore:

devizabelfldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

Az Alap célja, befektetési
politikajanak révid
Osszefoglalasa:

Az Alapkezel6 az Access Global Conservative Alap portfolidjat dinamikusan
allokalva elsGsorban kilfldi részvény és kétvény befektetési alapok
befektetési jegyeibdl allitja dssze.

Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kinalni,
amely lehetGséget nyuit az tgyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az eurdpai
részvénypiacok teljesitményébdl egy konzervativ, hatékonyan diverzifikalt
portfolion keresztiil részesedjenek. Az Alap a pénzpiaci hozamoknal
magasabb hozam érdekében alacsony kockazatvallalas mellett kozepes
id6tavra kinal befektetési lehetGséget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1.- Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben kerlilhetnek kibocsatasra

netto eszkozértéke :

nettd eszkozérték (HUF) egy jegyre jutd NEE

2008.01.03. 61 177 964 1,115231
2009.01.06. 118 720 820 1,060967
2010.01.04. 128 776 761 1,012257
2011.01.04 142 116 476 1,031587
multbeli hozama: IdGszak Elért Hozam*
Kezd6 Zard

2006.09.01. 2007.01.06. 27,51%

2007.01.06. 2008.01.06. 1,74%

2008.01.01. 2009.01.01. -2,95%

2009.01.01. 2010.01.01. -5,01%

2010.01.05 2011.01.04 1,91%

Tanacsado: Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG,
80 Regisztracios szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres alapkezelGje az
alapokba fektetd befektetési alapok vonatkozasaban.

Alapkezel6: Access Befektetési Alapkezel6 Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)

Letétkezell: Erste Bank Hungary Nyrt. (1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.)

*

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni
teljesitményre, hozamra."

Az ACCESS Global Balanced Nyiltvégii Befektetési Alap

NEve:

Access Global Balanced Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000701990

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Felligyelet 1111-109 lajstromozasi szamon, 100.000.000- Ft induld tékével
110.165-1/2001. szamu hatarozataval 2001. februar 06-an vette
nyilvantartasba.

Els6 forgalmazasi napja:

2001. februar 07.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetbinek kore:

devizabelf6ldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az
alap célja:

Az Alapkezel6 az Access Global Balanced Alap portfolidjat dinamikusan
allokalva elsGsorban kilfoldi részvény, kétvény és alternativ befektetési
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alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze.
Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kinalni,
amely lehetGséget nyuit az tgyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az eurdpai
pénz— és tOkepiacok teljesitményébdl egy kiegyensulyozott, hatékonyan
diverzifikalt portfolion keresztil részesedjenek. Az Alap kiegyenstlyozott, a
pénzpiaci hozamoknal magasabb hozam érdekében kozepes
kockazatvallalas mellett kdzepes idGtavra kinal befektetési lehetGséget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz6
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jegyeinek névértéke:

1.-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben kerlilhetnek kibocsatasra

netto eszkozértéke :

nettd eszkozérték (HUF)

egy jegyre jutd NEE

2002.01.03. 195 819 488 1,113173
2003.01.03. 316 385 429 1,242830
2004.01.06. 844 571 089 1,315809
2005.01.04. 241 702 424 1,443405
2006.01.03. 223 111 130 1,556118
2007.01.03. 213 742 774 1,637168
2008.01.03. 159 824 570 1,749455
2009.01.06. 119 465 923 1,833573
2010.01.05. 118 495 161 1,936239
2010.01.04 67 321 739 1,979345
multbeli hozama: IdGszak Elért Hozam*
Kezd6 Zaro

2001.02.07. 2001.12.31. 12,73%

2002.01.01. 2002.12.31. 11,34%

2003.01.06. 2004.01.06. 5,83%

2004.01.06. 2005.01.06. 9,84%

2005.01.06. 2006.01.06. 7,75%

2006.01.06. 2007.01.07. 5,21%

2007.01.06. 2008.01.06. 6,26%

2008.01.01. 2009.01.01. 5,68%

2009.01.01. 2010.01.04. 5,47%

2010.01.05 2011.01.04 2,25%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni

teljesitményre, hozamra."

Az ACCESS Global Aggressive Nyiltvégii Befektetési Alap

neve: Access Global Aggressive Nyiltvégii Befektetési Alap
ISIN kdd: HU0000701933
tipusa,fajtaja: nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

nyilvantartasba

Felligyelet 1111-110 lajstromozasi szamon, 151.510.746- Ft induld tokével
110.162-1/2001. szamu hatarozataval 2001. februar 06-an vette

Els6 forgalmazasi napja:

2001. februar 07.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetdinek kore:

devizabelfldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

révid ismertetd:

A PSZAF 111/110.162-4/2002 (2002. szeptember 10.) szdmU hatarozata
alapjan a Partner Nyiltvég(i Befektetési Alap a Buda-Cash Novekedési
Alapba olvadt. PSZAF 111/110.162-6/2003 (2003. marcius 20.) hatarozat

13




alapjan a Buda-Cash Novekedési Alap Eastbrokers Befektetési Alapkezel6 Rt.
altali atvételérdl, atalakitasarol és Uj néven torténd (Access Alternative
Nyiltvég(i Befektetési Alap) miikodtetésérdl hatarozott.

Az Eastbrokers Befektetési Alapkezel6 Rt. tulajdonosa az Eastbrokers
Befektetési Rt. 2003. januar 07.-én kelt, 1/2003 szamu tulajdonosi
hatarozataban hatarozott a Buda-Cash Novekedési Alap atvételérdl,
atalakitasardl és Gj néven tortén6 (Access Alternative Nyiltvég(i Befektetési
Alap) m(ikodtetésérdl.

Az Eastbrokers Befektetési Alapkezel6 Rt. tulajdonosa az Eastbrokers
Befektetési Rt. 2003. aprilis 24.-én kelt, 3/2003 szamu tulajdonosi
hatarozataban hatarozott az alap tajékoztatéjanak és nevének (Access
Aranytégla Alapok Alapja Nyiltvég( Befektetési Alap) modositasarol. PSZAF
111/110.162.-7/2003. hatarozata alapjan modositva.

Befektetési politika, az alap
célja:

Az Alapkezeld az Access Global Aggressive Alap portfolidjat dinamikusan
allokalva elsGsorban kuilfoldi részvény és alternativ befektetési alapok
befektetési jegyeibdl allitja dssze.

Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kinalni,
amely lehetGséget nyuit az tgyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az eurdpai
részvénypiacok teljesitményébdl egy agressziv névekedési lehetGséget
hordozo, hatékonyan diverzifikalt portfolion keresztil részesedjenek. Az Alap
kiemelked6 hozam érdekében magas kockazatvallalas mellett hosszabb
id6tavra kinal befektetési lehetdséget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre szol6

jegyeinek névértéke:

1.- EUR

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korldtlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

nettd eszkozérték (HUF)  egy jegyre jutd NEE

2002.01.03. 65 050 741 1,052289
2003.01.03. 62 315725 1,102675
2004.01.06. 458 854 357 1,151311
2005.01.04. 40 993 520 1,283806
2006.01.03. 51431734 1,385048
2007.01.03. 103 325 754 1,436425
2008.01.03. 99 590 388 1,494072
2009.01.06. 106 729 290 1,386585
2010.01.04. 73 480 022 1,279089
2011.01.04 56.744.826 1,358698
multbeli hozama: Elért Hozam*
Kezd6 Zaro

2001.02.07. 2001.12.31. 4,93%

2002.01.01. 2002.12.31. 5,46%

2003.01.06. 2004.01.06. 4,56%

2004.01.06. 2005.01.06. 11,53%

2005.01.06. 2006.01.06. 7,78%

2006.01.06. 2007.01.06. 3,53%

2007.01.06. 2008.01.06 4,13%

2008.01.01. 2009.01.01. -6,82%

2009.01.01. 2010.01.01. -7.96%

2010.01.05 2011.01.04 6,22%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni
teljesitményre, hozamra."

Az ACCESS Global Dynamic Nyiltvégii Befektetési Alap
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NEve:

Access Global Dynamic Equity Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kdd:

HU0000702311

tipusa, fajtaja

nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Felligyelet, 200.020.000- Ft induld t6kével 110.183-1/2002. szamu
hatarozataval 2002. augusztus 22-én vette nyilvantartasba

Els6 forgalmazasi napja:

2002. oktdber 02.

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetdinek kore:

devizabelfldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

Befektetési politika, az alap
célja:

Az Alapkezel6 az Access Dynamic Global Equity Alap portfolidjat dinamikusan
allokalva elsGsorban kuilfoldi részvény befektetési alapok befektetési jegyeibdl
allitja Ossze.

Célja: olyan barmely forgalmazasi napon visszavalthatd befektetést kinalni,
amely lehetGséget nyuit az tgyfeleknek arra, hogy a vilag illetve az eurdpai
részvénypiacok teljesitményébdl egy dinamikus, hatékonyan diverzifikalt
portfolion keresztiil részesedjenek. Az Alap magas hozam érdekében
magas kockazatvallalas mellett hosszi id6tavra kinal befektetési
lehetGséget.

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz6ld

jegyeinek névértéke:

1.- Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben kerlilhetnek kibocsatasra

netto eszkozértéke :

nettd eszkozérték (HUF) egy jegyre jutd NEE

2003.01.03. 129 743 435 1,015487
2004.01.06. 63 067 428 1,084414
2005.01.04. 65 515 293 1,069920
2006.01.03. 139 237 431 1,400492
2007.01.03. 556 898 550 1,502426
2008.01.03. 698 075 416 1,526641
2009.01.06. 508 151 132 1,071466
2010.01.04. 343 708 873 1,140616
2011.01.04. 341 112 476 1,255991
multbeli hozama: Id6szak Elért Hozam*
Kezd6 Zard

2002.10.02. 2002.12.31. 5,15%

2003.01.06. 2004.01.06. 6,73%

2004.01.06. 2005.01.06. -0,64%

2005.01.06. 2006.01.06. 29,73%

2006.01.06. 2007.01.06. 9,2%

2007.01.06. 2008.01.06. -0,04%

2008.01.01. 2009.01.01. -31,89%

2009.01.01. 2010.01.01. 10,38%

2010.01.04 2011.01.04 10,12%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni
teljesitményre, hozamra."

ACCESS Total Return Nyiltvég(i Befektetési Alap

Neve:

ACCESS Total Return Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000706783

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

a Feliigyelet 1111-279 lajstromozasi szamon, 812.648.- Euro indulo
tokével PSZAF E-I11/110.648-1/2008 szamu hatarozataval
2008.05.22-¢n vette nyilvantartasba.
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Els6 forgalmazasi napja:

2008.05.27

futamideje:

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetbinek kore:

Devizabelfoldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap
célja:

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban minél magasabb aranyban kivan
kollektiv befektetési értékpapirokat tartani, mig a fennmaradd hanyadot
dontd részben likvid eszkdzbe kivanja fektetni.

Az Alap nem kivan a sajat tOke 25 %-at meghaladé mértékben, egyetlen
kollektiv befektetési értékpapirba fektetni.

Az Alap altal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszk6zok jellemz6en
dollarban és euréban denominaltak. Ezen eszkézok mogottes termékei
lehetnek mas devizaban is denominaltak (jen, angol font, svajci frank stb.).
Az alap a Total Return koncepcidonak megfeleléen dinamikusan sulyozza a
portfélidban 1évé kollektiv befektetési eszkdzoket a jellemz6 befektetési
eszkozosztaly (kotvényalapok, részvényalapok, hedge alapok), befektetési
régio, iparagi fokusz, valamint az adott eszkozre jellemz6 befektetési stilus
szerint. Az alap az egyes eszkOzosztalyok, iparagak, befektetési régidk
dinamikusan valtozd sulyozasaval a piackonform hozamnal magasabb
hozam elérését célozza meg. Az alap hedge alapokat is tarthat a
portfélidjaban. A likvid eszk6zok szerepliknek megfeleléen elsGsorban
forintban denominaltak, ezek kore a révid lejarata allampapirokbdl,
betétekbdl, készpénzbdl, azonnal visszavalthatd befektetési alapok jegyeibdl
és egyéb pénzpiaci eszk6z6kbdl tevdik Gssze.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz416

jegyeinek névértéke:

1.- EUR

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

netto eszkozértéke :

nettd eszkozérték (EUR)  egy jegyre jutd NEE

2009.01.05. 3223 687 0,864810
2010.01.04. 2 651 859 0,857031
2011.01.04 386 526 0,857701
multbeli hozama: IdGszak Elért Hozam*
Kezd6 Zaré
2009.01.01. 2010.01.01. -0.55%
2010.01.04 2011.01.04 6,06%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévGbeni
teljesitményre, hozamra."

Az ACCESS World Gold Trend Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve:

Acces World Gold Trend Nyiltvégii Bef. Alap

ISIN kdd:

HU0000707930

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap

Fellgyeleti hatarozat:

a Felligyelet PSZAF EN-III/EA-9/2009 szamU hatarozataval
2009.05.22.-én engedélyezte a tajékoztato kozzétételét.

a Felligyelet PSZAF EN-III/EA-74/2009 szamu hatarozataval
2009.07.23.-an 1111-341 lajstromozasi szamon nyilvantartasba vette az
alapot .

futamideje:

a nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig terjed

befektetdinek kore:

Devizabelfoldi és devizakiilfldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

Tanacsado

Neve: ARIQON Asset Management AG.
Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80
Regisztracios szam: 242935h

Tanacsadok: Mag. Stephan Ferstl, Mag. Michael Hanak

A tarsasag Ausztria egyik legsikeresebb alapkezelGje az alapokba fekteto
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befektetési alapok vonatkozasaban. ARIQON elemzési tapasztalatanak,
szaktudasanak, t6kepiaci adatbazisok feldolgozasara alkalmas, hatékony
informatikai rendszerének kdsz6nhetden a legjobb alapokat valogatja dssze
a globalis befektetési alap kinalatbdl. Folyamatosan figyeli és elemzi a
befektetési alapokat, mindig a legkedvezébb Gsszetétel(i portfolit
kialakitasara torekszik.

befektetési politika, az alap
célja:

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban minél magasabb aranyban kivan
kollektiv befektetési értékpapirokat tartani, mig a fennmaraddé hanyadot
dont6 részben likvid eszkdzbe kivanja fektetni. Id6szakonként jellemz6 lehet
az egyes iparagak (pl: arany, nemesfémipar) vagy egyes befektetési régiok
jelentds fellilsdlyozasa a portfolion belil. Az Alap altal vasarolni kivant
kollektiv befektetési eszkdzok piacai elsGsorban az Egyesiilt Allamok és
Eurdpa legjelentGsebb piacai, igy dollarban vagy eurdban lettek kibocsatva.
Ezen eszkozok mogottes termékei lehetnek mas devizaban is denominaltak
(eurd, jen, angol font, svajci frank stb.), a dollar és a masik deviza k6zotti
keresztarfolyam valtozas a kollektiv befektetési eszk6z dollarban kifejezett
arfolyamvaltozasaban tikrézodik.

A likvid eszk6zok szerepliknek megfelelGen elsésorban forintban
denominaltak, ezek kére a révid lejaratu allampapirokbdl, betétekbdl,
készpénzbOl, azonnal visszavalthatd befektetési alapok jegyeibdl és egyéb
pénzpiaci eszkdzokbdl tevadik 6ssze. Az Alap a kilfoldi fizetéeszk6zben
fennalld poziciéjanak megfeleléen a devizaarfolyamok valtozasabdl eredd
kockazatanak csokkentése érdekében fedezeti jelleggel hataridos illetve
opcids devizatigyleteket kothet. Az Alapkezel6, az Alap befektetési céljanak
elérése érdekében aktiv befektetési politikat alkalmaz. Az Alap kiemelkedo
hozam érdekében magas kockazatvallalas mellett hosszabb idGtavra kinal
befektetési lehetGséget.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz416

jegyeinek névértéke:

1.- USD

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

nettd eszkozértéke :

nettd eszkozérték (EUR)  egy jegyre jutd NEE

2009.01.05. 3223 687 0,864810
2010.01.04. 2 651 859 0,857031
2011.01.04 547 659 1,230166
multbeli hozama: Id6szak Elért Hozam*
Kezd6 Zard
2010.01.05. 2011.01.04. 12,56%

ACCESS - BWM Meggyo6z6en Kockazatos Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve: ACCESS - BWM Meggyo6zoen Kockazatos Szarmaztatott Nyiltvégii
Befektetési Alap
ISIN kdd: HU0000706437

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

PSZAF E-I11/110.634-1/2008. szamu hatarozataval 2008. majus 19. napjan
1111-278 lajstromozasi szamon nyilvantartasba vette;

futamideje:

a nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig terjed

befektetdinek kore:

Devizabelfoldi és devizakiilfldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap
célja:

Az Alap az atlagosnal Iényegesen magasabb kockazatot felvallalva, révid- és
kozéptavu pozicidkat vesz fel a lehet6 legszélesebb spektrumu piacokon. Ez
magaban foglalja a nemzetkozi részvény, hataridGs, devizapiacokat. Az Alap
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elsddleges célpiacat olyan — kilfoldi kibocsatasu — részvények, ETF-ek stb.
jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmi nemzetkozi t6zsdék elektronikus
piacain kiemelked6 forgalommal, likviditassal rendelkeznek, azaz amelyekre
nézve a hatékony tokepiac feltételei leginkabb teljesiilnek.

Amikor az Alapkezel6 sehol sem lat jo hozam/kockazat lehetGséget, rovid
hatrelévé futamidejl allampapirokat is vasarolhat.

Az Alap szokasosnal magasabb kockazatanak oka, hogy a szarmaztatott
alapok a jogszabaly altal megengedett, sajat tokéjlikre vetitett maximum
kétszeres tOkeattételt is felvehetnek, amely lehetGséggel az Alapkezel6
indokolt piaci helyzetekben — szigor( kockazatkezelési szabalyokat betartva
— élni is kivan.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre szdl6

jegyeinek névértéke:

1.- HUF

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

Korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

netto eszkozértéke :

nettd eszkozérték (HUF)  egy jegyre jutd NEE

2009.01.05. 193 649 449 1,020564
2010.01.04. 174 143 274 0,975657
2011.01.04 115.616.913 1,175281
multbeli hozama: Id6szak Elért Hozam*
Kezd6 Zard
2009.01.01. 2010.01.01. -0,79%
2010.01.05 2011.01.04 20,46%

"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni
teljesitményre, hozamra."

OAZIS 77 Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve:

OAZIS 77 Szarmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kéd:

HU0000708995

tipusa, fajtaja:

Nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele:

PSZAF: EN-III/TTE-312/2010. szamu hatarozataval 2010. julius 28. napjan
1111-110 lajstromozasi szamon nyilvantartasba vette;

futamideje:

a nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig terjed

befektetbinek kore:

Devizabelfoldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap
célja:

Az Alap az atlagosnal Iényegesen magasabb kockazatot felvallalva, révid- és
kozéptavu pozicidkat vesz fel a lehet6 legszélesebb spektrumd piacokon. Ez
magaban foglalja a nemzetkozi részvény, hataridds, devizapiacokat. Az Alap
elsddleges célpiacat olyan — kilfoldi kibocsatasu — részvények, ETF-ek stb.
jelentik, amelyek a legnagyobb forgalmi nemzetkozi t6zsdék elektronikus
piacain kiemelked6 forgalommal, likviditassal rendelkeznek, azaz amelyekre
nézve a hatékony tokepiac feltételei leginkabb teljestilnek. Amikor az
Alapkezel6 sehol sem lat jo hozam/kockazat lehetGséget, rovid hatralévo
futamidejli allampapirokat is vasarolhat.

Az Alap szokasosnal magasabb kockazatanak oka, hogy a szarmaztatott
alapok a jogszabaly altal megengedett, sajat tokéjlikre vetitett maximum
kétszeres tOkeattételt is felvehetnek, amely lehetGséggel az Alapkezel6
indokolt piaci helyzetekben — szigor( kockazatkezelési szabalyokat betartva
— élni is kivan. Az Alap célja, hogy piaci szituaciotdl fliggetlendl jelentGs
hozamot biztositson, megvaldsitsa az abszollt hozam koncepciodjat. Ezért az
Alap el6tt nyitva all a short pozicidk nyitasanak lehetdsége, az
arfolyamcsokkenésen vald nyereség elérése.

jegyeinek tipusa:

Dematerializalt, névre sz4l6
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jegyeinek névértéke: 1.- HUF
jegyeinek sorozata: a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
jegyeinek mennyisége: Korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra
nettd eszkdzértéke : netté eszkozérték (HUF)  egy jegyre jutd NEE
2011.01.04 186.603.392 0,684454
multbeli hozama: Az alap éves hozamot még nem ért el
* "Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jéovGbeni
teljesitményre, hozamra."

3. 2011. év uzleti terve

Az Alapkezel6 bevételét elsGsorban az alapkezelési dijak adjak. Az év végére, elsGsorban az Uj alapok
inditasa miatt 9-10 milliard korili kezelt vagyonnal és mintegy 100-120 millid forint arbevétellel
szamolunk.

Belfoldi Befektetési Alapok forgalmazasa

Az alapkezel6 tobb Uj befektetési alapot kivan inditani a 2011 év folyaman. Az alapokban tortén6
t6kebedramlast a forgalmazasi helyek bdvitésével és az alternativ értékesitési csatornak egyre
hatékonyabb kihaszndlasaval kivanjuk ndvelni. A cél elérése érdekében a forgalmazokkal
egylttmikodve az alapkezel6 differencialt marketingeszkdzoket igyekszik alkalmazni. Az Alapkezel6
célja a jovOben is a befektetk igényeinek kiszolgaldsa, amely a kedvezd hozamok, és az alapokhoz
kapcsolddd szolgaltatasok szinvonalanak emelkedése esetén valdsul meg.

2011. elso negyedév tevékenysége, eredményei

Az alapkezel6re haruld legnagyobb kihivdas az Ingatlan alap likviditdsanak biztositasa volt. Az
Alapkezel6 m(ikddése informatikai és szervezeti szempontbdl is fejlesztés alatt all.

A jelentGs szervezeti és informatikai fejlesztések folytatddnak az alapkezel6nél. Fontos feladat a
Trasset ® konyvelési modulok implementacidja, amely felgyorsitia az Uzleti folyamatok nyomon
kovetését és kiértékelését.

A befektetési alapkezelés, illetve a befektetési jegyek piaca egyre fontosabb szerepet kapott az évek
soran a pénz és a t6kepiacok fejlédésével parhuzamosan. A pénziigyi valsag enyhiilését kévetben a
jovében ez a szerep varhatdéan még tovabb fog erGsddni, az alapok valasztéka tovabb bovil. Az
Alapkezeld erGsiteni kivanja az értékesitési csatorndk kontrolljat. Ezt részben a forgalmazoi
partnerekkel kozos termékfejlesztéssel, legféképpen pedig az Uj, alternativ értékesitési csatornak
felépitésének hatékony termékoldali tdmogatasaval lehetséges. Az értékesités sulypontja fokozatosan
az alternativ értékesitési csatornak iranyaban tolodik.

Budapest, 2011. aprilis 26.

/

Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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